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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    当日收盘，上证综指跌 15.56 点或 0.77%，报 2014.73 点，周跌 2.63%，连挫两周；深

证成指跌 67.91 点或 0.83%，报 8118.15 点，周跌 2.85%，连挫两周。 

   截至当日收盘，恒指报 21159.01 点，涨 50.08 点或 0.24%。 

 货币市场 

 
    
    

     周五（11 月 16 日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）涨跌互现，14 天品种涨 5.59 个基点，

涨幅居首，利率报 3.4617%；3 个月品种涨 0.67 个

基点，报 3.7777%。7 天品种跌 40.92 个基点，利

率报 2.9075%。 

 

 
 

 

二、国际市场 

 股票市场 

上周五（11 月 16 日），全球主要股指多数走低，美国三大股指悉数走高。周行情上看，

全球主要股指亦多数走低，欧美主要股指跌幅均在 1%以上。 

美国道琼斯工业平均指数上涨 45.93 点，收于 12588.31 点，涨幅 0.37%，当周跌 1.77%；

纳斯达克综合指数上涨 16.19 点，收于 2853.13 点，涨幅 0.57%，当周跌 1.78%；标准普尔

500 指数上涨 6.55 点，收于 1359.88 点，涨幅 0.48%，当周跌 1.45%。 

  欧洲主要股指集体下挫 1%或以上，当周累计跌幅均超过 2%，德国 DAX 30 指数周跌幅接

近 3%。泛欧斯托克 600 指数下跌 1%，报 262.86 点，创今年 8月初以来最低，当周累计下跌

2.7%。英国富时 100 指数下跌 72.16 点或 1.27%，收报 5605.59 点，当周跌 2.84%；法国 CAC 

40 指数下跌 40.88 点或 1.21%，收报 3341.52 点，当周跌 2.40%；德国 DAX 30 指数下跌 92.89

点或 1.32%，收报 6950.53 点，当周跌 2.97%。 

   上周亚太主要股指亦多数下挫，仅日经 225 指数强势涨逾 3%。日本东京日经 225 指数

升破 9000 点，收报 9024.16 点，涨 194.44 点或 2.20%，连升三个交易日；当周累涨 3.04%。

韩国综合指数收报 1860.83 点，跌 9.89 点或 0.53%，连跌两个交易日；当周累跌 2.29%，连

跌两周。澳大利亚标普 200 指数收报 4336.85 点，跌 12.40 点或 0.29%，连跌两个交易日；

当周累跌 2.81%。新西兰 NZX50 指数收报 3947.84 点，跌 3.66 点或 0.09%，连跌四个交易日；

当周累跌 0.25%。中国台湾加权指数收报 7130.07 点，跌 13.77 点或 0.19%，连跌两个交易

日；当周累跌 2.24%，此前连升两周。 
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 大宗商品 

  黄金：上周五（11 月 16 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12

月份交割的黄金期货价格上涨 0.9 美元或 0.05%，收报每盎司 1714.7 美元，周跌 0.94%。因

市场对美国财政悬崖问题感到担心，投资者对黄金需求抱有疑虑。截至北京时间 3:43 时左

右，现货金涨 0.1%，报 1715.5 美元/盎司，周跌 0.97%。伦敦现货黄金下午定盘价为 1713.5

美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1710 美元/盎司，周跌 1.11%。  

    原油：上周五（11 月 16 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货

结算价格上涨 1.22 美元或 1.4%，报收于每桶 86.67 美元，周涨 0.7%，12 月合约已经到期，

明年 1月份交割的轻质原油期货结算价上涨 1.05 美元或 1.2%，报收于每桶 86.92 美元。因

中东地区冲突，市场担心原油出口受到波及。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 1月份交割的

北海布伦特原油期货价格上涨 0.86 美元或 0.8%，报收于每桶 108.87 美元。按此计算，北

海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 22.2 美元。 

 

【热点资讯】 

 

【证监会连发三箭为券商开展创新业务松绑】   
  《中国证券报》报道，证监会日前连出三项举措：扩大证券自营投资品种范围；降低多

项自营业务中风险资本准备计算标准；调低券商净资本计算时多个项目的扣减比例。分析人

士指出，后两项新规将给券商释放更多用于创新业务的资金。 

证监会分别于《关于修改〈关于证券公司证券自营业务投资范围及有关事项的规定〉的

决定》、《关于修改<关于证券公司风险资本准备计算标准的规定>的决定》、《关于调整证

券公司净资本计算标准的规定（2012 年修订）》三项新规中作出上述调整。  

 

【证监会：上市公司进入重组程序交易所即启动股票异常交易核查】   

   近日，中国证监会正式发布了《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易

监管的暂行规定》，并于 2012 年 12 月 17 日施行。根据《规定》及沪深交易所配套起草的

《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的通知》要求，上市公司停牌进

入重大资产重组程序后，证券交易所立即启动股票异常交易核查程序，并及时将股票异常交

易信息上报证监会。同时将存在异常交易的结论告知上市公司，由上市公司自主决定是否继

续推进重组。 

证监会对股票异常交易信息进行核查后，如认为涉嫌内幕交易决定立案稽查的，上市公

司应暂停重组进程，并及时进行信息披露和风险提示。重大资产重组进程暂停后，相关方可

以根据涉嫌内幕交易的主体在重大资产重组中地位和角色的不同以及法人和自然人的区别

进行分类处理。如果上市公司及其控股股东、实际控制人、占本次重组总交易金额的比例在

20%以上的交易对方因本次重大资产重组相关的内幕交易行为被中国证监会行政处罚或者被

司法机关依法追究法律责任的，上市公司应当终止重组进程，进入行政许可阶段的，中国证

监会终止审核。  
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【银监会：三季末银行业金融机构总资产同比增近两成增速下滑】   

   银监会披露的最新数据显示，截至三季度末，银行业金融机构总资产为 128.55 万亿，

同比增长 19.67%，增速略有下滑。 

  数据显示，第三季度银行业金融机构的净息差达到 2.77%，为 2011 年以来的最高点；

截至三季度末，银行业的净利润达到 9810 亿元，较去年同期增长了近 20%；银行业金融机

构的不良贷款余额连续四个季度上升，资产质量状况值得警惕；三季度，银行业金融机构的

不良贷款余额为 4788 亿元，较二季度增加 224 亿元，较去年末增加 509 亿元，为连续第四

个季度反弹。  

  

【国家统计局：10 月 70 个大中城市有 35 个新建商品住宅价格环比上涨】   

   国家统计局 11 月 18 日发布数据显示，与上月相比，10 月份，70 个大中城市中，新建

商品住宅价格下降的城市有 17 个，持平的城市有 18 个，上涨的城市有 35 个。环比价格上

涨的城市中，涨幅均未超过 0.5%。 

  与去年同月相比，70 个大中城市中，新建商品住宅价格下降的城市有 56 个，持平的城

市有 2个，上涨的城市有 12 个。10 月份，同比价格上涨的城市中，涨幅均未超过 1.5%，涨

幅比 9月份回落的城市有 1个。  

  

【格林斯潘：财政悬崖不解决将毁灭金融市场】   

   前美联储主席艾伦·格林斯潘（Alan Greenspan）上周五（11 月 16 日），目前金融市

场已是风雨飘摇，而如果美国政府不能解决“财政悬崖”问题，则将对市场造成毁灭性打击。 

  他指出，美国赤字灾难将是极难解决的一个问题，那种通过削减开支来解决赤字问题的

想法是很“天真”的。 

  格林斯潘认为，若美国能以陷入轻度衰退来摆脱当前困境，这种代价已经很低。  

  

【股票市场评论】 

    上周五大盘跳空低开，随后一路震荡下探，盘中多次逼近 2000 点整数关口。早盘地产、

水泥板块奋力护盘，但受酿酒、保险、有色、煤炭等板块集体下挫拖累，大盘颓势难改。临

近收盘，大盘直逼 2000 点关口，尾盘在部分资金推动下小幅回升，最终收出中阴线，成交

再现地量。 

盘面上看，两市板块大多数下跌，个股跌多涨少，市场热点仍极为匮乏；新三板和节能

环保概念成为全天亮点，其中燃控科技、菲达环保涨停，东湖高新涨逾 6%，中关村、苏州

高新等个股纷纷逆势上涨；铁路基建、水泥板块领涨，地产板块相对抗跌；保险板块则领跌

市场，其中中国太保、中国人寿跌幅超 3%；酿酒板块也大幅下跌，板块跌幅逾 2%，其中山

西汾酒接近跌停。技术上看，沪指盘中创出十月以来新低，并出现向下跳空缺口，深成指则

创出 3年半以来新低，大盘仍处于 11 月 6 日以来的下降通道上轨压制之下，近期下破 2000

点概率较大。消息面，经国务院批准，自明年 1月 1日起，对个人从公开发行和转让市场取

得的上市公司股票，股息红利所得按持股时间长短实行差别化个人所得税政策 ，该政策意

在鼓励投资者长期持股，但在以赚取差价为主的市场中预计影响较为有限。总体看，近期金

融、地产等权重板块护盘作用减弱，酿酒和医药等抗跌板块纷纷补跌，同时前期强势的题材 
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股也集体回调，市场缺乏反弹动力，预计年底前市场演绎反复磨底行情概率较大。操作上建

议耐心等待市场企稳。 

  
本资讯产品所有数据均来自万得资讯 
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