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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周二（6月 4日），A股低开低走，上证综指失守 20日均线，连续四日下挫。上证综指

收报 2272.42 点，跌 1.17%；深证成指收报 9124.27 点，跌 1.37%。两市全天成交 1963 亿元

人民币，较上个交易日略有缩减。中小盘股成杀跌重灾区，创业板指下挫近 3%，盘中一度

逼近 1000 点大关。 

周二（6月 4日），恒指早盘走势反复，午后在 22250 点至 22320 点区间震荡，尾盘小

幅翻红。截至收盘，恒指报 22285.52 点，涨 3.33 点或 0.01%，止步四连跌；国企指数报

10537.49 点，跌 10.64 点或 0.10%；红筹指数报 4330.04 点，跌 12.21 点或 0.28%。大市全

天共成交约 548.1 亿港元，较前一交易日减 7.42%。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1306 收盘跌 1.27%，报 2562.6 点。全天成交 67.09 万手，

持仓 8.76 万手，减仓 1485 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 1.42%，报 2565.67 点。 

 

 货币市场 

 
周二（6月 4日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）涨跌互现。具体来看，1周品

种涨 8.8 个基点，报 4.7160%，隔夜品种跌

8.2 个基点，报 4.5170%。 

 
 
 
 

 

二、国际市场 

周二（6月 4日），欧洲主要股指表现优于美国，亚太市场涨跌不一，美股走低主因市

场担忧美联储缩减 QE 规模，经济学家预计美联储最早可能在今年 9月份开始缩减每月购债

计划规模。 

美国方面：美国三大股指震荡走低，市场担忧美联储缩减量化宽松规模预期升温。道琼

斯工业平均指数下跌 0.5%；纳斯达克综合指数下跌 0.58%；标准普尔 500 指数下跌 0.55%。 

欧洲方面：欧洲主要股指收盘走高，未受当日不利经济数据影响，而西班牙失业数据改

善则提供部分利好。欧股风向标泛欧斯托克 600 指数 0.3%，德国 DAX 指数涨 0.12%，英国富

时 100 指数涨 0.49%，法国 CAC40 指数涨 0.13%，西班牙 IBEX 35 指数升 0.95%，意大利指 

数上涨 0.46%，希腊 ASE 综指下跌 2.78%，葡萄牙 PSI 通用指数上涨 0.98%。 

亚太方面：亚太主要股指收盘涨跌不一，澳洲联储宣布维持基准利率 2.75%不变。日本

东京日经 225 指数涨 2.05%，韩国综合指数跌 0.06 点，澳大利亚标普 200 指数涨 0.26%，结 
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束此前连续三日下挫，新西兰 NZX50 指数跌 0.83%，中国台湾加权指数跌 0.12%。香港市场，

恒指报 22285.52 点，涨 3.33 点或 0.01%。 

 大宗商品 

黄金：周二（6月 4日），纽约黄金期货价格收盘走低，投资者正在继续寻找有关美联

储计划如何处理“量化宽松”措施的迹象，这项措施一直都对金价起到了支撑作用。当日，纽

约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）8月份交割的黄金期货价格下跌 14.70 美

元或 1%，报收于每盎司 1397.20 美元。当日伦敦黄金下午定盘价为 1399.50 美元/盎司，较

前一交易日下午定盘价 1402.50 美元/盎司下跌 3美元/盎司。 

  

原油：周二（6月 4日），纽约原油期货价格收盘微幅走低，受市场部分多头获利了结

打压。当日，纽约商业交易所（NYMEX）7月份交割的轻质原油期货价格下跌 14 美分，报收

于每桶 93.31 美元，跌幅为 0.2%，盘中曾短暂突破每桶 94 美元。伦敦 ICE 欧洲期货交易所

7 月份交割的北海布伦特原油期货价格上涨 1.18 美元，报收于每桶 103.24 美元，涨幅为

1.2%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 9.93 美元。  

  

【热点资讯】 

【李克强：中国将进一步释放改革红利扩大对外开放】 

  国务院总理李克强 6月 4日表示，下午在中南海紫光阁同出席第四轮中美工商领袖和前

高官对话会的美方代表就中美关系、两国经贸合作等问题进行座谈。李克强表示，中国正在

打造经济升级版，将进一步释放改革红利，扩大对外开放。 

  李克强说，当前中美关系进入承前启后、继往开来的重要时期。习近平主席即将与奥巴

马总统举行会晤，就构建平等互信、包容互鉴、合作共赢的中美新型大国关系进行战略沟通

并勾画蓝图。中美处于不同发展阶段，互补性很强。中国正在打造经济升级版，将进一步释

放改革红利，扩大对外开放，美国也在推动经济的调整与变革。 

  李克强表示，“中美工商领袖和前高官对话”作为政府之外的第二轨道，有其独特的影

响力和优势，希望能够为两国各界加深沟通交流、拓展务实合作发挥更加积极作用。“两轨

并行”，两国关系与合作才能走实、走快、走稳。  

 

【欧盟决定对华光伏产品征 11.8%临时反倾销税】   

  6 月 4日，欧盟委员会决定对产自中国的光伏产品征收反倾销税，欧盟委员会将从 6月

6日至8月6日对产自中国的光伏产品征收11.8%的临时反倾销税，此后该税率将升至47.6%。

由于欧盟反倾销税率低于预期，6月 4日，在美上市中概股当中的光伏股多数逆势上扬。 

  全球太阳能行业的三大巨头之一，德国的 SolarworldAG 公司是此次反倾销事件背后的

最大推手。周二（6 月 4日），该公司在德国上市的股票上涨 12.68%至 0.7730 欧元。2012

年 7月 24 日，包括 SolarWorldAG 公司在内的数家欧洲太阳能板制造企业向欧盟委员会提起

申诉，称中国企业在欧洲市场低价倾销产品，希望对中国产太阳能板征收反倾销关税。 

  

【发改委或已暂停新发企业债申请】 

  6 月 3日，有网络传言称发改委暂停新发企业债申请受理，华南某券商固定收益部副总

经理确认了该消息。还有债券承销人士透露，一些机构去发改委提交新项目时才获知此事。 

4 月 19 日，发改委发布《关于进一步改进企业债券发行审核工作的通知》（957 号文）， 



 

4 
 

 

 

将企业债申请分类为“加快和简化审核类”、“从严审核类”以及“适当控制规模和节奏类”

三种情况进行分类管理。 

  上述华南券商固定收益部副总经理指出，虽然发改委对第一类发债申请的表态是“加快

和简化审核”，但符合第一类的发债申请实在不多，也是造成新发债申请全面暂停受理的原

因。在国家发改委财金司网站上，自 2013 年 4 月 28 日以来没有发布新的企业债发行公告。  

  

【截至 4月底基金子公司业务规模超 600 亿元】 

  据权威人士透露，自去年 11 月首批基金公司境内子公司获证监会批准以来，目前已有

约 34家子公司获批，其中，19 家基金子公司已经开展了业务，至今年 4月底子公司业务规

模已经超过 600 亿元。 

  据了解，目前一些大型基金公司、银行系基金公司的子公司管理规模相对较大。业内人

士指出，目前基金公司子公司整体规模仍相对较小，这说明各公司在开展非传统业务中合规

意识比较强，风险可控。 

  近日证监会主席助理张育军在 2013 年基金年会上曾指出，当前基金公司重点要积极稳

妥开展子公司业务。  

  

【发改委官员：年底将出台户籍和土地改革政策】   

  发改委城市和小城镇改革发展中心主任李铁 6月 3日强调，推进新型城镇化不是为了吸

引投资，而是改革，主要进行户籍制度改革和土地制度改革，预计今年年底将出台改革政策。 

  李铁在香港科技大学举办的三江高峰论坛上表示，现在中国的城乡障碍已逐步发展为区

域障碍，将来要推动内需必须进行户籍制度改革，使几亿农民进入城镇，带动消费。 

  李铁认为，中国大陆的土地短缺问题一样严重，因此也必须进行土地制度改革，通过城

镇化释放消费红利、土地改革红利和中小城市发展红利。 

  

【股票市场评论】 

   昨日大盘微幅低开，随后一路震荡下行，盘中触及 20日线后出现小幅反弹，但力度较有

限，临近午盘再次快速回落，失守 20 日线。午后大盘跌势有所放缓，呈现低位震荡格局，

最终收出中阴线，成交量较前日略放大。 

盘面上看，两市板块全线下跌，共 4只个股涨停，4只个股跌停，跌幅超过 5%的个股达

到 150 余只，市场呈恐慌性杀跌走势；早盘银行股和地产股一度走强，但是护盘作用有限；

创业板指数则延续大幅调整走势，电子、传媒等板块强势股如顺络电子、华谊兄弟、安洁科

技等集体大幅下跌，较大的打击了市场人气。技术上看，大盘失守 20 日线支撑，5 日线和

10 日线均拐头向下，短线指标继续转弱，不过目前指数已连续调整 5日，且下方临近 30 日

线、60 日线和半年线粘和区，继续大幅下跌的可能性不大。总体看，虽然权重股表现相对

稳健，但未能阻挡小盘股对市场的重创，近期创业板、中小板指数能否企稳将对大盘走势至

关重要，在中小盘概念股止跌企稳之前暂不可轻言见底。 

                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


