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【市场回顾】 

 A 股市场 

大盘高开低走险守 3100,盘中迷失方向日线三连阴。上周五沪指跌幅 0.26%，报收 3104.27 点；深成指跌幅

0.72%，报收 10711.04 点；创业板跌幅 0.78%，报收 2165.43 点。盘面上，两市逾 1000 股飘红，1500 余股下跌。

次新股仍旧是最大热门板块，高送转概念得到持续炒作，钢铁、铁路基建行业跌幅居前。资金方面，两市全天成

交 5111.66 亿元，较上个交易日收盘时增加 572.48 亿元。统计显示，沪市流出 30.27 亿元，创业板流出 34.33

亿元，主力资金大幅流出。 

 股指期货 

股指期货方面，截止收盘，沪深 300 指数报 3345.7 点，跌幅为 0.27%，IF1611 报 3324.6 点，跌幅为 0.20%；

上证 50 指数报 2250.26 点，跌幅为 0.30%，IH1611 报 2241.8 点，跌幅为 0.26%；中证 500 指数报 6517.36 点，

跌幅为 0.20%，IC1611 报 6458.2 点，跌幅为 0.02%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 18161.19 -0.05 恒生指数 22954.81 -0.77 

纳斯达克综合指数 5190.10 -0.50 国企指数 9515.32 -0.97 

标准普尔 500 指数 2126.41 -0.31 红筹指数 3789.33 -0.82 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6996.26 0.14 日经 225 指数 17446.41 0.63 

德国 DAX 指数 10696.19 -0.19 澳大利亚标普 200 5283.80 -0.22 

法国 CAC40 指数 4548.58 0.33 韩国综合指数 2019.42 -0.23 

意大利指数 18986.54 -0.54 新西兰 NZ50 指数 6943.31 0.02 

西班牙 IBEX 指数 9201.30 0.04 中国台湾加权指数 9306.92 0.08 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【热点资讯】 

【千家公司发布全年业绩预告 逾七成预喜】 

据资讯，截至 10 月 30 日晚记者发稿时，沪深两市共有 1085 家上市公司发布 2016 年全年业绩预告，其中预

喜公司有 776 家(包括预增、续盈、扭亏、略增)，占 1085 家公司的比重约为 72%；预降公司有 236 家(包括预减、

续亏、首亏、略减)，占比约为 22%；不确定的公司 71 家，占比约为 6%。分行业看，预计业绩增长较多的公司主

要集中在新能源汽车产业链、基础化工、游戏等行业；而预计业绩下降的公司则大多来自装备制造、服装等行

业。 

【格力股东会表决结果“互相打架”】 

就公司发行股份收购珠海银隆 100%股权及募集配套资金 97 亿元的方案，格力电器 10 月 30 日晚间发布股

东大会决议公告。决议结果却出现了“互相打架”的乌龙局面。在发行股份购买资产及募集配套资金的总议案被股

东大会否决的情况下，发行股份购买资产的子议案却在股东大会上通过。 

【农地制度重大改革 所有权承包权经营权“三权分置”】 

在中央深改组审议通过两个月之后，中共中央办公厅、国务院办公厅 30 日正式发布《关于完善农村土地所

http://finance.eastmoney.com/news/1374,20161031678487146.html
http://quote.eastmoney.com/ZS000941.html
http://quote.eastmoney.com/SZ000651.html
http://finance.eastmoney.com/news/1350,20161031678497298.html
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有权承包权经营权分置办法的意见》(以下简称《意见》)。实行农地所有权、承包权、经营权“三权分置”，这是

继家庭承包制后农村改革的又一大制度创新。中国社科院农村发展研究所研究员李国祥在接受上证报记者采访时

表示，“三权分置”最大的突破就是放活土地经营权，在保护农民相应权益的同时盘活土地资源要素市场，有利于

土地流转和规模经营主体的培育。 

【股份制银行前三季净赚 2683 亿 资产规模排位更迭】 

不同于五大行，股份行不良状况改善不明显，仅有民生银行不良率环比下降，由二季度末的 1.67%下降为

1.57%。同期，平安银行不良率环比持平，其他六家股份行环比均为上升。五大行中，建行、农行、交行不良率

环比均下降。 

【努力防范资本市场各类风险】 

10 月 28 日下午，中国证监会党委召开会议，传达和学习党的十八届六中全会会议精神，并对全系统传达学

习会议精神工作进行了研究部署。 

【季报披露收官 A 股公司前三季净利增长 2.62%】 

10 月 31 日是三季度报告披露截止日，上市公司总体业绩浮出水面。截至记者发稿，沪深两市 2926 家公司

发布了三季报，超六成的公司业绩向好，1905 家公司净利润呈现正增长状态，占比 65%，1021 家公司净利润同

比下降。处于亏损状态的为 353 家。 

【AH 股溢价有所收窄 深港通或提升港股估值】 

深港通各种筹备工作正在紧锣密鼓地进行，可以用“呼之欲出”来形容。深港通开通之后，两地上市的 91

只 AH 股将会受到什么影响，它们两地的价差又会有什么样的变动，都是受到广泛关注的话题。一些券商认为，

深港通开通后恒生小型成分股估值偏低的状况有望改善，但两地价差暂时可能不会完全消失，大盘股的价差可能

会收窄得更为明显，大趋势上中小盘股的价差也将逐渐缩小。 

【三季度基金盈利 860 亿元，总规模超 8.8 万亿再创新高】 

中国经济网报道，公募基金三季报本周发布完毕，交上了一份成绩不错的“答卷”。数据显示，109 家基金

公司合计盈利 860.09 亿元，相比二季度盈利 767 亿元的成绩再进一步，两个季度合计盈利 1627 亿元，不过一季

度基金总体巨亏 3000 亿元，二、三季度依然在为一季度还债。 

【基民学堂】 

   【曝光大型机构全方位筛选 FOF 指标 “老司机”这样选产品！】 

从之前对私募 FOF 的调查中，不难看出，目前私募 FOF 产品还是问题多多，不少私募 FOF 产品的回撤幅度更

是惊人。作为普通投资者，想玩转 FOF，也不是件非常容易的事。那么，究竟怎么挑选才能避开这里面的“坑”

呢？ 

此外，火山财富注意到，有大型券商联手公募资管也开始介入到 FOF 产品中。作为拥有较强投研和风控能力

的大型券商、公募，他们在发行和管理自己的 FOF 产品时，又都是如何驾驭投资标的的呢？投资者是不是也能从

中学几招呢？ 

重点关注回撤和从业经验 

从海外市场来看，以美国市场主要 FOF 管理模式为例，基本上可以分为五种，分别是内部管理人+内部基金、

内部管理人+全市场基金、第三方管理人+内部基金、第三方管理人+全市场基金以及全外包模式。 

说到国内投资 FOF，由于起步较晚，不管是券商、公募还是私募发行的产品，首先要看清楚的肯定是产品的

组合方式，比如说是内部 FOF+内部管理人的组合，还是外部 FOF+内部管理人的组合等。 

对于内部 FOF 来说，一般而言管理人也是机构本身，毕竟自家旗下的产品，还是自己最为了解。对于这类产
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品，机构本身的实力就是很好的评判标准，包括其过往业绩、风控能力等。假如这家机构在过往管理自家产品的

业绩就比较一般，那么就算发个内部 FOF 产品，也很难相信他能把 FOF 产品的业绩做得很好。 

对于过往整体业绩比较不错的机构，如果其发行内部 FOF 产品，需要关注的就是，该 FOF 产品是否会投向自

己旗下业绩表现一般的某几只产品。像这样名为分散投资，实际上则是为这几只产品“撑门面”。另外，还需要

关注在 FOF 组合中，同质化或相关主题的投资标的是否过于集中，这也起不到分散风险的作用。 

除了内部 FOF，其实市场上主要的还是外部 FOF。有私募人士表示，“由于 FOF 的母基金对子基金投资的具

体品种并没有直接决策权，因此子基金本身的收益及风控能力，就成了母基金关注的重点。至于 FOF 如何选择子

基金，其实涉及的标准很多，包括子基金的收益、风险控制、研究团队实力和基金经理风格等。所有选择标准中，

收益和风控是 FOF 管理人考量的重中之重。” 

从具体的量化指标来看，玄甲金融投研总监衷亚成表示，“例如，FOF 所配置的资产之间相关性不得高于 0.6，

FOF 管理人控股股东持股比例大于 51%，FOF 投资经理从业年限不得少于 2年，历史业绩周回撤不得高于 10%，开

放频率不超过 3个月等。” 

“此外，FOF 子基金也是重点关注的对象，子基金投顾过往产品历史周回撤不得超过 8%，子基金投顾的投资

经理需至少有 3年以上的投资经验，子基金投顾至少进入 1家券商白名单等。”衷亚成进一步说道。 

券商联手公募资管 

不过，基于目前市场上私募 FOF 机构整体水平参差不齐，有私募人士也建议，“对于过往主策略不是 FOF

组合策略的投顾，其发行的 FOF 基金，投资者需谨慎对待。此外，投资者在筛选 FOF 时，应尽量选择那些一直以

来专注于 FOF 领域且独立性强的机构。” 

从目前整体 FOF 产品的业绩表现来看，投资于公募基金的 FOF 产品表现比较不错。这其实也是给投资者提供

了一个思路，可以适当关注这类型的 FOF 产品。 

一位私募投资总监就指出，“投资公募基金的好处有多方面，一是流动性好、风险分散、能承载大资金运作。

例如，去年曾出现的大面积跌停和停牌情况，对于公募基金来说，并没有出现流动性危机；二是公募基金数据透

明，风格产品多样，有利于做研究分析和资产配置；三是公募基金在证券市场的定价权比私募强。” 

另外，据火山财富了解，有大型券商已经瞄准了 FOF 领域，专门组建 FOF 团队，并首次面向客户开放发行了

FOF 产品。这类大机构在推出之前就已积累了较长时间的实盘运行数据，其拥有的投研和风控能力，显然不是许

多小私募可比拟的。 

火山财富从一家整体排名靠前的大型券商获悉，他们在这个月初和某家公募资管机构共同推出了一款 FOF

产品，从产品推介和卖点来看，或许也可以帮投资者找到选择 FOF 的诀窍。 

其 FOF 投资的一级策略划分为市场中性、套利策略、宏观策略、股票多空、期货趋势和固定收益，并且每个

策略有备选的投资顾问。比如说股票多空的淡水泉，固定收益的鹏扬投资等。在该产品中，每个策略也给出了初

期计划配置占比，比如股票多空占 5%到 10%、期货趋势占 0到 30%、宏观策略占 0到 10%、市场中性 30%到 40%、

套利策略 20%到 40%、固定收益占 0到 50%。 

另外，每个子基金要想入选备选池，也都有自己的指标，比如说套利策略的子基金，要求其有 1年的可查历

史业绩，单只产品在 3000 万，核心从业年限在 3年，内部跟踪池排名在前 50%，波动率 6%，周回撤 6%；宏观策

略的子基金，则要求可查历史业绩要达到 3年，核心从业年限要达到 5年。 

除了这些构建组合的策略，该产品还有一些值得注意的看点，也是投资者在选择 FOF 可以作为参考的地方。

比如，该券商自营资金先期投入，和客户的资金相当于利益捆绑；享有优惠的费率折扣；目标波动率 6%到 8%，

最大回撤<6%，夏普比例>2；控制单只基金集中度(如投资不超过 20%)等。 

总的来说，普通投资者想玩转 FOF，除了选择有实力的机构外，还需要重点了解 FOF 产品的投资策略是否在
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自己的风险承受范围内，以及是否存在双重费率、是否有管理人跟投等多方面因素。另外，在投资中，还需要穿

透母基金去详细了解各子基金的运作情况，这样才能最大程度避免踩到“坑”里。（来源于天天基金网） 

【东方书苑】 

书名: 服从力 

作者: 周平;蔡锦;何沅俸;高先林 

版权方: 北京人大数字科技有限公司 

 
 

这本书，周平老师和多位作者已构思多年。看到非常多的人，因为服从力不够而在岗位中处处受挫；看到非

常多优秀的人，因为言语上的不当而得不到重用；看到很多人做了非常非常多的工作，却因为说出了自己与领导

观念相反的言论，其工作业绩就由此被否定。综上所述，周平老师和多位作者及朋友们觉得不能再推迟了，必须

让更多的人通过这本书，了解自己多年来到底哪里出了问题，了解自己多年来那么多的贡献是如何被否定的，了

解自己多年来为什么人际关系得不到改善。希望通过这本书能让更多的读者，在能力具备下获得施展抱负的机会。

让更多的人将付出的劳动，为单位创造的价值，获得应有的回报。让更多的人改变自己工作能力以外的缺点，成

为团队中都喜欢的人。(来源：百度阅读) 
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