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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五三大股指小幅低开，随后主板和创业板呈现较为分化的态势，在银行和举牌蓝筹的带领下，沪指震荡

走高，创业板则受到次新股和高送转板块的拖累震荡走低。午后市场呈现震荡走低，在流动性缺失的影响下，创

业板指创出了半年来的新低失守 2100 点，沪指也呈现冲高回落的走势。截止收盘，沪指涨幅 0.54%，报收 3083.88

点；深成指涨幅 1.65%，报收 10797.02 点；创业板跌 0.70%，报收 2099.89 点。盘面上，行业板块涨跌互现，银

行、保险、石油等权重板块领涨。纺织机械、水泥行业跌幅居前。资金方面，两市全天成交 4867 亿元，成交量

依旧萎靡。 统计数据显示，沪市流入 32.37 亿，深市流出 69.76 亿，主力资金小幅流出。 

股指期货 

截止收盘，沪深 300 指数报 3493.70 点，涨幅为 0.68%，IF1612 报 3479.0 点，涨幅为 0.54%；上证 50指数

报 2411.31 点，涨幅为 1.36%，IH1612 报 2407.6 点，涨幅为 1.29%；中证 500 指数报 6513.92 点，跌幅为 0.21%，

IC1612 报 6456.0 点，跌幅为 0.51%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

  美国 

 

                  香港 

  道琼斯工业指数 19756.85  0.72  恒生指数 22760.98  -0.44 

纳斯达克综合指数 5444.50  0.50  国企指数  9867.95  -0.29 

标准普尔 500 指数 2259.53  0.59  红筹指数  3754.23  -0.50 

   欧洲 

 

      亚太 

 英国 FTSE100 6954.21  0.33  日经 225 指数 18996.37   1.23 

德国 DAX 指数 11203.63  0.22  澳大利亚标普 200  5560.62   0.31 

法国 CAC40 指数 4764.07  0.60  韩国综合指数   2024.69  -0.31 

意大利指数 19927.85  -0.66  新西兰 NZ50 指数  6893.30  -0.33 

西班牙 IBEX 指数 9169.60  0.26  中国台湾加权指数  9392.68   0.18 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【热点资讯】 

【860 家上市公司年报业绩预喜新 能源汽车产业链表现突出】 

根据资讯数据，截至 11日晚记者发稿时，沪深两市 1203 家 A股上市公司发布了 2016 年全年业绩预告，其

中预喜公司 860 家(包括预增、续盈、扭亏、略增)，占比 71%；预降公司 265 家，占比 22%；不确定公司 78家，

占比 7%。从行业看，新能源汽车产业链各细分行业表现突出，部分装备制造业表现欠佳。 

【控杠杆稳发行治中介 2017“强监管”重塑 A股生态】 

“证监会主席刘士余上任以来强调的依法监管、从严监管、全面监管将贯穿 2017 年。”接受记者采访的业

内专家分析，明年资本市场监管或在三方面继续强化：严控杠杆，既包括场内外配资交易，也指向新近被指责的

杠杆收购；稳定 IPO，明年新股发行将维持一定频率，打击带病申报力度不减；规范中介机构，惩治结合，推动

中介归位尽责。 

【估值难谈拢利益博弈复杂 A 股公司并购新三板企业降温】 
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新三板流动性和资金活水短期内预计难有明显改善，部分挂牌企业专心选择 IPO。根据安信证券研报，目前

已有 231 家公司发布接受上市辅导的公告，53 家公司已上交 IPO 首发申请材料。这些数字相比 2015 年全年已大

幅提升。 

【长三角收益率指数整体反弹 各区域银行收益率表现不一】 

11 月，长三角理财产品收益率指数微幅上升 0.49 点至 74.77 点，其中，江苏省区域性银行理财指数在连续

两个月上升后出现回降，微幅下跌 0.20 点至 75.21 点；浙江省区域性银行理财指数上升 1.35 点至 75.63 点；上

海市区域性银行指数反弹 2.21 点至 72.61 点，其中 6-12 个月保本收益率指数回复到正常值。 

【深证成指等深证系列指数调整样本股】 

深圳证券交易所和深圳证券信息有限公司日前宣布，根据指数编制规则，对深证成份指数、中小板指数、创

业板指数、深证 100 指数深证系列指数实施样本股定期调整。同时，深圳证券信息有限公司宣布对国证 1000 指

数等跨市场指数实施样本股定期调整。本次样本股调整将于 2017 年 1月第一个交易日正式实施。 

【11 月 PPI 对 CPI 传导显现 通胀或持续回升至明年一季度】 

国家统计局日前发布2016年11月全国居民消费价格指数(CPI)和工业生产者出厂价格指数(PPI)。数据显示，

CPI 环比上涨 0.1%，同比上涨 2.3%；PPI 环比上涨 1.5%，同比上涨 3.3%。CPI 同比连续三个月上升，交通银行

首席经济学家连平表示，11 月食品价格同比上涨 4%，涨幅扩大 0.3 个百分点，也已经是连续三个月加大。进入

冬季天气转冷，蔬菜生产放缓，鲜菜价格上涨了 5.5%，同比涨幅高达 15.8%，是食品价格涨幅扩大的主要原因。

当前物价处于温和上涨状态，CPI 同比涨幅处于 3%以内的可控范围。由于年末消费旺季物价上升的可能性较大，

工业领域的价格快速上涨可能会逐渐传导到消费端，引发物价上涨压力，货币政策需要更多地关注物价走势。 

【京沪深领跑地方国企改革 深圳大手笔推“1+12”系列文件】 

当前，国有企业改革正在如火如荼的进行中。自国企改革顶层设计方案《关于深化国有企业改革的指导意见》

出来以来，今年“N”系列又先后出台了 7个专项配套文件，与此同时，国资委还会同有关部门出台了 36 个配套

文件。可以说“1+N”文件体系及相关细则，共同形成了国企改革的设计图、施工图。 

【今年发行新基金创纪录突破 1000 只 首发规模破万亿】 

今年以来，委外定制基金大量涌现，使得公募基金发行数量不断刷新创历史纪录。截至 12月 9日，年内公

告成立的基金数正式突破 1000 只大关，达 1005 只，这也是公募基金 19 年来首次出现单年度成立基金数破千，

年度基金数量增加接近 40%。特别是四季度以来，多只百亿级委外定制基金密集成立，推动年内新基金首发规模

突破万亿元大关，连续两年新基金首发规模超万亿元。 

【基民学堂】 

   【中小投资者如何选择 ETF 产品】 

目前沪深两市上市交易的 ETF 已近 40 只，中小投资者如何选择适合自己的品种呢？总体来说，投资者选择

ETF 应注意三大方面。 

一、明确自身投资需求和风险承受能力 

投资 ETF 和投资任何其它类型的产品一样，投资者必须先明确自己的投资目标、投资期限和风险承受能力。 

一般来说，ETF 的投资者主要分为以下几种类型：第一类是没有时间进行市场研究的投资者，希望通过长期

持有 ETF，简单地获取市场长期平均收益；第二类是对自身择时能力有信心的投资者，希望通过 ETF 进行指数的

短中期的趋势交易，获取指数波动收益；第三类是对市场的行业、板块等有一定研究的投资者，希望利用 ETF

进行投资热点的转换，获取超过大盘平均水平的收益；第四类是风险承受能力更高和有更多时间关注市场的投资

者，希望通过 ETF 融资融券进行带杠杆指数趋势交易和卖空交易等。除此之外，还有一部分专业投资者，从事
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ETF 一二级市场之间的套利投资，或者现货市场和期货市场之间的套利投资，由于这些投资需要较高的资金门槛

和专业技巧，不在本文讨论范围内。 

二、比较 ETF 管理人的运作水平 

尽管 ETF 属于被动型管理的基金，基金的业绩表现与基金公司的研究管理能力的关系不如主动型基金密切，

但基金公司的管理能力仍然与基金净值与标的指数之间的跟踪误差、基金的运作成本、规模、流动性等紧密相关。

投资者在选择 ETF 的时候，需要综合考虑不同公司指数的管理团队的整体实力、对指数投资的重视程度、历史上

指数类产品的运作绩效和风险控制水平等。 

三、重点考察 ETF 背后的指数 

 (一)关注指数的基本类型和定位 

ETF 所跟踪的指数既有资产类型的区别，如股票、债券、黄金、货币等，也有投资市场的区别，如单市场、

跨市场、跨境等。同时，依据指数的涵盖范围和编制方式，还可以分为规模指数、主题指数、行业指数、风格指

数等。 

规模指数反映了证券市场不同规模特征股票的整体表现，如大盘、中盘、小盘指数，跟踪规模指数的 ETF

包括上证 180 指数 ETF、上证中小盘指数 ETF 等，采取指数长期投资(包括定投)策略的投资者可以选择代表性强、

覆盖面广的市场规模指数。跟踪主题指数的 ETF 包括上证大宗商品指数 ETF、上证大宗商品指红利指数 ETF、上

证新兴行业指数 ETF 等。行业指数是反映不同行业上市公司表现的指数，跟踪行业指数的 ETF 如上证 180 金融指

数 ETF 等。风格指数反映了具有某些共同市场特征股票的整体表现，不同的风格展现出不同的风险——收益特征，

跟踪风格指数的 ETF 包括上证 180 价值/成长指数 ETF 等。准备进行主题、行业指风格指板块轮动投资的投资者，

可以在上述的指数类型对应的ETF中进行选择。目前上交所的ETF谱系中包括了一些具有互补性的配对组合品种，

如上证周期 ETF 与上证非周期 ETF、上证 180 成长 ETF 与上证 180 价值 ETF、上证民企 ETF 与上证国企 ETF 等。 

 (二)关注指数编制的加权方式 

根据加权方式的不同，目前沪深交易所上市的 ETF 所跟踪的指数大致可分为三大类：市值加权指数、基本面

加权指数和等权重指数。市值加权指即按照上市公司的市值或流通市值来分配权重，这类指数能够很好地表征市

场整体走势，国际上大多数流动性和代表性强、应用广泛的知名指数都采用市值加权，但在该种方式下，随着某

只股票价格不断攀升，该公司对指数的影响也越来越大，因而容易对高估值股票投资过多，同时降低了低估值股

票在指数中的地位。等权重指数赋予指数中每只股票相等的权重，相对于市值加权方法，它更加注重中小规模企

业在指数中的作用，换句话说，如果投资者更加看好成分股中的中小企业，则可以选择等权重指数基金。基本面

加权指数在设定投资权重时不再过分依赖于股票价格，而更多地考虑企业的基本面因素，如企业现金流、营业收

入、净利润、净资产、股息等，这些基本面因素能够更好地反映一个企业的经营状况和盈利能力。 

 (三)关注指数和 ETF 的波动性、流动性及指数的估值水平 

一般来说，跟踪低波动性指数的 ETF 投资风险也低，但对进行短期指数趋势交易的投资者来说，波动性大的

指数和 ETF 却更有吸引力。ETF 的流动性对这一类投资者也至关重要，交易活跃的 ETF 更有利于投资者随时选择

进入和退出的时机。此外，对进行长期投资的 ETF 投资人，就必须考察指数的估值水平，例如将指数的市盈率与

历史水平比较，或者横向比较不同指数的市盈率水平，一般来说，选择比较“便宜”的指数更有可能提高投资安

全边际。（来源于天天基金网） 

【东方书苑】 

书名: 第十三天 

作者: [德] 梁柯 
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出版社: 上海文艺出版社 · 豆瓣阅读 

 

次不容半步走错的惊险之旅。一场游走于犯罪边缘的高智商复仇。2015 年豆瓣阅读上架，得到一千多个评

价，以及 9.2 分的高分，在豆瓣阅读中属于热门作品。本作品影视改编权已授予陈国富老师的工夫影业（监制作

品《寻龙诀》《火锅英雄》等）。筹备工作正在进行中。 

本书以一个在意大利落 网的亚裔连环杀手陈默的口述为开篇。陈默为报杀妻之仇，在意大利了结了 7位仇

人之后，甘心伏法。没想到，忽然收到了来自家乡九安的家信。原来，他的女儿突然失踪了，事情有可能涉及到

拐卖妇女集团。于是，陈默在意大利黑手党的帮助下实施了越狱，对方给他两个星期时间，要求他必须处理完所

有事情并回到意大利的监狱。等陈默回到中国，才发现一切都不是那么简单。标题《第十三天》环环紧扣了“两

个星期”这个关键线索。剧情紧凑，略带（特别）血腥。涉及到了埋伏、自制武器、跟踪与反跟踪的桥段。(来

源：豆瓣阅读) 
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