
                                                      

1 

 

 

东方晨报 
 

2014/8/13 

 



                                                      

2 

 

【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（8月 12 日），A股低开后窄幅震荡整理，全天走势波澜不惊，五日均线处构成支撑。盘中市场热点一

度比较散乱，回稳中渐显现出主要热门方向，包括软件、军工、农牧养殖等获追捧。个股的调整幅度总体不大，

震荡给更大的踏空资金以翻多的机会，但后市空间仍将决定于经济回暖程度和政策扶持力度。 

截至收盘，上证综指跌 3.05 点或 0.14%报 2221.6 点，深证成指跌 42.85 点或 0.53%报 7966.89 点。两市全

天成交金额 2872 亿元人民币，上日为 2744 亿元。中小板指收盘涨 0.33%；创业板指收盘跌 0.1%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1408 收盘跌 3.6 点或 0.15%，报 2365.8 点，升水 8.75 点。全天成交 59.34

万手，持仓 7.62 万手，减仓 15423 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 8.3 点或 0.35%，报 2357.05 点。        

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16560.54    -0.06      恒生指数 24689.41   0.18 

纳斯达克综合指数 4389.25    -0.27      国企指数 11064.35   0.24 

标准普尔 500 指数 1933.75    -0.16      红筹指数 4784.6   0.63 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6632.42    -0.01    日经 225 指数 15161.31   0.20 

德国 DAX 指数 9069.47    -1.21 澳大利亚标普 200 5530.32   1.34 

法国 CAC40 指数 4162.16    -0.85 韩国综合指数 2041.47   0.1 

意大利指数 20607.86    -0.19 新西兰 NZ50 指数 5055.81   0.12 

西班牙 IBEX 指数 10241.50     0.47 中国台湾加权指数 9163.12  -0.11 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日两市微幅低开后受金融、煤炭等权重拖累小幅震荡下行，盘中触及 5日线之后有所企稳并在 TMT 板块走

强带动下小幅震荡回升。午后权重与小盘概念股继续分化，大盘始终维持窄幅盘整，成交量较前日基本持平。 

盘面上看，两市板块涨多跌少，共 27 只个股涨停，市场整体呈盘整格局，个股炒作依然明显，但缺乏板块

效应；权重板块则整体偏弱，成为拖累指数的主因。  

总体看，近期新股申购加上股指期货交割日会对市场造成不利影响，预计短期多空平衡有可能被打破，不过

短线调整将带来较好的加仓机会。  
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【热点资讯】 

【京深两地拟调整普通住宅标准一线城市调控或松动】 

从有关渠道了解到，北京市住建委近日会同地税部门对普通住宅标准进行了多次讨论，北京市普通住宅标准

调整方案有望于近期出台。此外，深圳市近日也专门开会讨论了当前的房地产形势，也将普通住宅标准的调整作

为房地产救市的储备方案，出台在望。 

据知情人士透露，北京调整方案最快 8、9月份就能落地。而深圳当地部分大型中介公司表示已应当地房管

部门之邀沟通讨论调整普通住宅标准一事，上调幅度可能在 10%左右。 

上海易居研究院副院长杨红旭表示，限购限贷这两大红线政策，虽然目前看来实际效果有限，但具有一定的

象征意义，一线城市今年年内不敢全面放松。但普通住宅标准调整这样的微调政策，实际受惠范围很大，但又很

不起眼，特别适合一线城市作为政策微调的突破口。他同时称，上海普通住宅标准微调的可能性也很大。 

据悉，目前在住宅买卖中，房屋能否被认定为普通住宅，将关系到契税、营业税等主要税费的缴纳。根据规

定，如果个人购买的房屋属于普通住房，将根据不同情况给予减半或地税率征收等优惠政策；个人出售普通住房

且持有超过 5年的，可免征营业税。普通住宅标准调整后，将有大量房屋由原来的“非普”变为“普宅”，将对买卖

双方都形成覆盖范围较大的税收减免，大大降低交易税费成本，对市场需求产生引流入市的积极作用，加速楼市

尤其是二手房市场的回暖。 

【证监会拟重塑资管监管体系部分券商或退出通道业务】 

《上海证券报》报道，证监会日前向包括券商、基金、期货公司下发了《证券期货经营机构私募资产管理办

法》（征求意见稿）（下称《管理办法》）。通过该办法，证监会将重塑私募资管产品管理体系，将分散在不同

机构以不同载体出现的资管产品纳入统一管理框架。而在实际操作中，未成立资管子公司的券商资管或将因此《管

理办法》的正式出台而无法开展银证票据通道业务。 

在《管理办法》中，证监会将券商、基金、期货公司目前所设立各类非公开募集资金的资管计划统一定义为

资产管理计划，并根据形式不同区分为“一对一”及“一对多”两类。同时，资管计划根据投资范围不同也被分为两

类，一般资产管理计划可投资依法在证券期货交易所或银行间市场交易投资品种，以及金融监管部门依法批准或

备案发行的金融产品，即通常所说的标准资产。而未通过证券期货交易所或银行间市场转让的股权、债权、期权

及其他财产权利，即通常所说的“非标资产”，必须设立专项资产管理计划投资。 

目前，券商资管普遍为银行提供定向资管业务，扮演特定银行资金流向特定非标票据过程中的通道角色。根

据新规，上述通道性质的定向资管业务被定义为投资非标资产的一对一业务，需要由独立子公司设立专项资产管

理计划开展。而成立资管子公司的券商资管则可以名正言顺地设立“一对一”、“一对多”等多种专项资管计划投资

各类非标资产，其中包括未上市公司股权、债权、也包括两融收益权、股权质押收益权等目前较为热门的创新非

标资产。 

此外，《管理办法》对刚刚起步的期货资管业务松绑明显。在资管业务资格审核方面，《管理办法》主要管

理机构的诚信状况、专业人员、制度建设、设备设施等方面提出要求，在实质上简化了目前对期货公司开展资管

业务“净资本不低于 5亿元”的硬性要求。 

【国务院放权目标完成 3/4 新放权事项利好基建】 

国务院总理李克强曾定下“今年再取消和下放 200 项以上含金量高、能够激发市场活力的行政审批事项”改革

目标。据不完全统计，截至目前，国务院今年以来已经取消和下放行政审批事项 150 余项，完成上述任务的四分

之三，新放权事项利好基建。 
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8 月 12 日，中国政府网发布《国务院关于取消和调整一批行政审批项目等事项的决定》（下称《决定》），

再次取消和下放 45 项行政审批事项，取消 11 项职业资格许可和认定事项，将 31 项工商登记前置审批事项改为

后置审批。本次下放的 45项审批权限主要集中在创业、创新、基建等经济发展领域和社会组织活动方面。 

值得关注的是，此次水利、交通等方面的权限下放力度较大。“国家重点水运建设项目竣工验收”，“国家公

路运输枢纽总体规划审批”，“江河故道、旧堤、原有工程设施等填堵、占用、拆毁审批”，“铁路企业国有资产产

权变动审批”，“铁路运价里程和货运计费办法审批”，“铁路企业公司改制事项审批”等都被列入此批下放名单。 

国务院在水利、交通等权限下放，将给相关领域上市公司带来利好，比如中国铁建、中国中铁、中铁二局、

中国南车、中国北车、大秦铁路、铁龙物流、晋西车轴、晋亿实业、永贵电器、高盟新材、葛洲坝、钱江水利、

纳川股份、安徽水利、大禹节水、伟星新材、国统股份、巨龙管业、华北高速、湖南投资、宁沪高速、海南高速、

四川成渝、楚天高速、深高速等。 

【央行公开市场单日完全对冲正回购到期】 

中国央行公开市场周二（8月 12日）的操作符合市场预期，在资金面宽松且市场利率低企的状态下，以 200

亿元正回购完全对冲了当日到期量，且利率仍继续持平。本周公开市场有 640 亿元人民币正回购到期，其中周二

到期 200 亿元。 

交易员表示，资金面很宽松，完全对冲也没有什么影响。分析师们还指出，出于保持中国经济平稳增长以及

降低社会融资成本的需要，央行将保持银行间资金的低利率，但是否有效传导还要看私人部门的信贷需求是否放

量，因投资者普遍关注即将公布的信贷及 M2等金融数据，债券市场随后未现明显波动。 

中金公司最新发布的报告则指出，如果 7月份信贷低于市场预期，这对市场并非好消息。因为 7月份信贷投

放减少并非央行不给信贷额度，而是央行给予了充分额度的情况下，由于存款减少和融资需求尚未完全恢复导致

的。未来央行还会通过放松约束信贷回升的因素来加快信贷增量和信贷增速的回升。 

【上市公司千亿洽购理财产品 银行资金成本被动上升】 

今年以来，几乎每天都有数条关于拟购买理财产品的公告被披露出来。据不完全统计，截至 11 日，8 月份

新披露出来的投资计划的上限合计已经达到约 110 亿元。而从年初开始统计，上市公司共计披露了上限合计约

1300 亿元的购买计划。其中，绝大多数的购买资金源于募集资金。 

据悉，8 月 11 日，华夏幸福、金力泰、索菲亚、粤传媒、爱仕达、兆驰股份、三诺生物、亚盛集团等 8 家

上市公司发布了购买银行理财产品的信息。其中4家公司为首次宣布拟购买理财产品，新增投资额度上限达67.75

亿元。 

如此大规模的闲置资金洽购银行理财产品对于银行来说是一柄双刃剑：一方面，银行有望获得不菲的理财业

务收入；另一方面，银行大量的对公存款将变身为理财产品，银行的实质性付息率显然将大幅度提高。“开始我

们对于对公客户购买理财产品的需求还感到窃喜，但是如今发现很多客户是减少了短期存款甚至是活期存款来购

买理财产品，因此就不敢对此过于乐观了”，一位股份制银行的分行对公业务负责人表示，“我们更担心的是，如

果客户的资金流失到了别的银行用来购买理财产品，那就不仅仅是资金成本上升的问题了。” 
【注册制将成基金发行催化剂 业内称应引入淘汰机制】 

《公开募集证券投资基金运作管理办法》已于 8月 8日正式实施。机构人士普遍认为，该办法不仅与新《基

金法》的相关规定配套，也是落实促进基金行业创新发展的重要举措，将成为基金行业发展的重要支撑，如其中

的注册制将成为基金发行的“催化剂”。业内人士则强调，在鼓励基金公司创新与发行新产品的同时，应该引入产

品退出机制，像“迷你”基金需要引入淘汰机制。 
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华泰证券分析认为，注册制的实施对基金公司最大的影响在于发行基金产品速度加快。不过，改成注册制之

后，可能也会带来一些问题。由于一些刚成立的小型基金公司对规模的渴望比较强烈，市场上可能会出现一些发

行失败的产品，而“迷你”基金可能也会遍地开花。 

【境外资金争相入市 香港 2700 亿 RQFII 即将爆额】 

海通国际副主席及行政总裁林涌日前表示，沪港通的推出将带动一系列人民币产品的发展，近几个月，伴随

沪港通临近，香港的 RQFII 额度加速消耗，总共 2700 亿元的额度仅剩约 100 亿元。海通国际共计获批 97 亿元的

额度，截至 8月初只剩余少量。 

南方基金旗下南方东英相关人士日前透露，目前公司获批的公募基金 RQFII 额度使用率已达 97.86% ，其中

南方富时中国 A50 交易型开放式指数基金（ETF）进入 7月以来，共录得近 10亿基金份额的净申购，为 A股市场

注入近 75亿人民币净资金。 

港交所的资料显示，去年底才登陆香港的博时 A50ETF，今年 6 月份及 7 月份分别获净申购 1.74 亿、7.755

亿个基金单位，相当于净流入资金逾 33 亿元人民币。此外，华夏沪深 300ETF、添富沪深 300ETF 等，近两个月

也分别获净申购 6645 万份、300 万份基金单位，净流入资金约 15亿元、3500 万元人民币。 

公开资料显示，目前 RQFII 试点已经扩大到香港地区、伦敦、新加坡、法国、韩国和德国，投资额度合计

6400 亿元人民币。截止 7月底，已批准 RQFII 机构 72 家，获批额度共计 2576 亿元人民币。 

 

【基民学堂】 

【散户如何玩转 ETF？摸清基本规则即可操作】 

眼下，两市 ETF 基金数量增至 91 只，ETF 基金如今已经成为二级市场中必不可少的投资品种，但大多数基

民对 ETF 基金还是知之甚少，不敢轻易投资。事实上，投资 ETF 基金只要掌握申购、赎回、套利的基本规则即可

操作。 

首先就来了解什么是 ETF 基金，ETF 基金即交易型开放式指数基金，是开放式基金的一种特殊类型，它结合

了封闭式基金和开放式基金的运作特点。投资者既可以向基金管理公司申购或赎回基金份额，同时，又可以像封

闭式基金一样在二级市场上按市场价格买卖 ETF 份额。 

在购买方式上，投资者可以通过两种方式申购，既可以按照当天的基金净值向基金管理者购买。也可以在证

券市场上直接从其他投资者那里购买，购买的价格由买卖双方共同决定，这个价格往往与基金当时的净值有一定

差距。 

投资者需要注意的是，ETF 的申购是以组合证券（所谓一篮子股票）换取相应的基金份额，赎回则是以基金

份额换取相应的组合证券。 

接下来，就说最关键的套利机制，由于 ETF 在二级市场交易，受供需关系的影响，会造成 ETF 市场交易价格

与其净值之间产生偏差。此外，ETF 收取管理费、付出交易成本以及分派股息红利，也会造成两者间一定的偏差。

由此，投资者就可以利用申购赎回机制进行套利交易。 

比如，当上证 50ETF 的市场交易价格高于基金份额净值时，投资者可以买入组合证券，用此组合证券申购

ETF 基金份额，再将基金份额在二级市场卖出，从而赚取扣除交易成本后的差额。相反，当 ETF 市场价格低于净

值时，投资者可以买入 ETF，然后通过一级市场赎回，再在 A股市场将股票抛掉，赚取其中的差价。 

 (来源于 wind 资讯) 
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【东方书苑】 

书名：《参与感》 

作者：黎万强 

出版社：中信出版社 

 
 

“为了让用户有更深入的体验，小米一开始就让用户参与到产品研发过程中来。我们逐步发现“参与式消费”

已经到来，并满足了用户这个全新的消费心态。让用户参与，能满足年轻人“在场介入”的心理需求，抒发“影

响世界”“（来源于虎嗅网） 
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本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


