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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（10月 8日），十月首个交易日，A股早盘跳空高开后，快速回补缺口，并震荡向上，两市主要股指均

以全天最高价报收。 

截至收盘，上证综指涨 18.92 点或 0.80%报 2382.79 点，创 2013 年 2 月 20 日以来新高，并连升七日；深证

成指涨 103.30 点或 1.28%报 8183.65 点。两市全天成交金额 3869 亿元人民币，上日为 3472 亿元。中小板指收

盘涨 1.11%；创业板指收盘涨 1.08%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1410 收盘涨 29.4 点或 1.20%，报 2483.6 点，升水 5.22 点。全天成交 68.45

万手，持仓 13.44 万手，减仓 3504 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 27.39 点或 1.12%，报 2478.38 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16994.22     1.64      恒生指数 23263.33  -0.68 

纳斯达克综合指数 4468.59     1.90      国企指数 10395.43  -0.70 

标准普尔 500 指数 1968.89     1.75      红筹指数 4489.21  -0.82 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6482.24    -0.21    日经 225 指数 15595.98  -1.19 

德国 DAX 指数 8995.33    -1.00 澳大利亚标普 200 5241.27  -0.81 

法国 CAC40 指数 4168.12    -0.97 韩国综合指数 1965.25  -0.39 

意大利指数 20752.06    -0.74 新西兰 NZ50 指数 5245.90   0.19 

西班牙 IBEX 指数 10339.00    -0.88 中国台湾加权指数 8955.18  -0.95 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

节后大盘在地产剌激政策的影响下小幅高开，随后回踩至 5日线附近后，受资金推动、在军工等主题板块的

带领下一路上行，午后市场继续呈强势走势，最终收于全天高点，成交量与上日基本持平。  

大盘在回踩时受资金推动三季报预期以及军工等各路主题板块，显示市场情绪依旧高涨，近期市场仍有上涨

空间。  
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【热点资讯】 

【李克强：有序推进非基本公共服务和资源价格改革等六大举措】 

10 月 8 日，中共中央政治局常委、国务院总理李克强主持召开国务院部门负责同志会议，部署做好下一阶

段经济社会发展工作。李克强表示， 要进一步落实国务院部署，推进六大举措。一是有序推进非基本公共服务、

资源、环保等价格改革；二是年内在水利、环保、信息网络等领域再开工一批重大项目；三是完善促进消费政策，

提高居民收入，扩大消费需求；四是更好支持“三农”、小微企业、新产业特别是以互联网为基础的新业态成长；

五是用好用活财政货币政策，适时适度运用定向举措，推进普遍性降费，支持实体经济，缓解“融资贵、融资难”。
六是研究出台扩大开放、培育外贸竞争新优势的措施。 

李克强表示，当前，我国经济运行总体保持在合理区间，新的增长动力正在生成。但国际国内经济下行压力

大，各种矛盾交织。既要对我国发展长期向好的基本面充满信心，又要对困难和挑战有充分估计，注重用新视角

把脉经济，以新思路拓展新局，在持续发展中扩大就业、增加收入、改善生态、提质增效，确保完成全年经济社

会发展主要任务。 

会上，李克强指出，新形势下要坚持从严治党的要求。国务院各部门要认真学习贯彻中央精神，增强践行群

众路线的自觉性、坚定性，紧密结合政府工作，持之以恒抓好作风建设，把教育实践活动成果转化为做好各项工

作的新动力，紧扣群众期盼，一心一意谋划好经济社会发展，让人民群众在改革发展中更多受益。 

李克强强调，要看到我国初级阶段的基本国情、人民日益增长的物质文化需要同落后的社会生产之间的主要

矛盾、发展中国家的国际地位“三个没有变”，必须紧紧围绕经济建设这个中心，抓住发展这个第一要务，努力实

现科学发展。 保持宏观政策的连续性稳定性，坚持区间调控、定向调控、预调微调，突出三大取向，着力以深

化改革的办法稳增长、促发展，着力以调整结构的举措补短板、添后劲，着力以改善民生的成效增福祉、加动

能，保持经济中高速增长、向中高端水平迈进。 

李克强要求，对今年主要目标任务进展和完成情况要加强督查，最终结果年底要盘点交账，对尸位素餐、违

法违纪的要严肃问责，做到勤政廉政两手抓，欢迎社会舆论监督政府工作。各地区各部门要出实招、治懒政、求

实效，在完成好今年任务的同时，谋划好明年经济社会发展。 

【美联储 9月会议纪要：美元走强令经济前景面临风险】 

美联储周三（10 月 8 日）公布了 9 月份货币政策会议的纪要。纪要显示，美联储理事在这次会议上表示，

全球经济增长速度放缓和美元走强给美国经济的前景带来了潜在风险。 

据这份 9 月 16 日至 17 日货币政策会议的纪要显示，多名与会者都在会上指出，“如果海外经济增长速度弱

于预期”，则美国的经济增长速度也“可能低于预期”。 

数名美联储官员均表示，正在冷却中的欧洲经济和较低的通胀率水平意味着，美元汇率可能会进一步上涨，

从而导致美国的出口受到抑制，并限制美国通胀率的上升幅度，而长期以来通胀率一直都低于美联储所设定的

2%目标水平。 

美国联邦公开市场委员会(FOMCA)在上个月召开的这次会议上维持此前承诺不变，即该行将在终结债券购买

计划的“相当长时间里”仍将继续把基准利率保持在接近于零的水平。预计这项计划将在 10 月份的货币政策会议

上宣告终结。 

纪要称：一些与会者认为，出于风险管理的考虑，当前的前瞻指导是合适的。美联储需要保持谨慎的态度，

不能在保持耐心的问题上犯错，而是应该等待进一步的证据证明，形势正在朝着达成联邦公开市场委员会目标的

方向持续发展。 
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与此同时，纪要指出：对于当前的前瞻指导中“相当长时间”的措辞，有人担心这可能会被误解为一种承诺而

非依赖于经济数据的决定。 

【5 只新股今日上市 一字涨停 44%几成定局】 

10 月 9 日，兰石重装、花园生物、京天利、飞凯材料和电光科技 5 只新股将集体上市。对于炒新，市场人

士普遍判断，在新股不败的模式下，5只新股上市首日均将沿袭旧式，一字涨停 44%。 

南方基金首席策略分析师杨德龙表示，一般在新股上市前，会出现国债逆回购大涨，资金面吃紧的状况。新

股上市首日遭到爆炒的情况还会延续，因为新股发行价目前定得并不高，炒新带来的“赚钱效应”将吸引各路资金

热炒新股，所以新股上市遭爆炒的情况很难发生根本性变化。 

10 月 8 日，市场资金面承压，国债逆回购市场全线飘红。同日，银行间同业拆放市场的短期品种也有不同

程度的上扬，如上海银行间同业拆放隔夜 shibor 涨 0.75 个基点至 2.54%，1 周 shibor 涨 2.9 个基点至 2.903%，

2 周 shibor 涨 1.6 个基点至 3.28%。 

【投资者入市热情高涨证券交易结算金余额首破万亿】 

随着 A股大盘重心不断上移，个人投资者投资热情高涨。中国证券投资者保护基金公司公布的数据显示，截

至 9月 26日，证券市场交易结算资金余额达到 11417 亿元，这是该项数据自 2012 年 4 月定期公布以来首次突破

万亿。 

分析人士认为，来自大散户的增量资金是推动二季度以来 A股反弹行情的主要力量。而在股指逐渐走强之后，

正向的财富效应和增量资金之间已经形成互相刺激的上升螺旋，个人投资者入市意愿的不断增强将进一步为股指

反弹提供支撑。 

另据《中国证券报》报道，10 月 7 日，中国证券投资者保护基金公司发布的月度投资者信心调查专题报告

显示，9月投资者信心指数、股票估值子指数均达 2008 年 4月指数创立以来最高值。 

报告显示，近六成投资者看好 A股市场未来走势。投资者认为上证综指在未来 1个月会上涨的达 59.0%；预

计未来 3个月会上涨的占 57.9%；58.1%的投资者看好未来 6个月内的中国股市，认为可能下跌的只有 7.7%。 

【央行周三同时进行正逆回购及央票询量】 

周三（10 月 8日），央行公开市场一级交易商可申报 14 天和 28天期正回购、14 天逆回购及三个月央票需

求。央行公开市场本周（10 月 4 日-10 月 10 日）将有 360 亿正回购到期，无逆回购及央票到期，据此估算，本

周央行将自然净投放 360 亿。 

Wind 资讯统计数据显示，公开市场上周（9 月 27 日-10 月 3 日）有 250 亿元正回购到期，无央票及逆回购

到期。央行上周二公开市场进行了 200 亿 14 天正回购，上周三起将进入国庆假期，据此推算，上周净投放 50

亿。 

【财政部：免征月营业额 2万至 3万纳税人营业税】 

10 月 8 日，财政部联合国家税务总局发布《关于进一步支持小微企业增值税和营业税政策的通知》，提出

自 2014 年 10 月 1 日起至 2015 年 12 月 31 日，对月销售额 2万元（含本数，下同）至 3万元的增值税小规模纳

税人，免征增值税；对月营业额 2万元至 3万元的营业税纳税人，免征营业税。 

【三季度经济数据将公布央行必要时或启动全面降息】 

三季度经济数据即将公布，预计经济增速下行压力依然较大，一些指标显示需求不足正在延续甚至加重，尤

为突出的是，企业融资难融资贵难题依然待解。货币政策有望主动作为，央行可能将采取多种手段致力于降低实

体经济融资成本，扩大定向降息范围，甚至在必要时启动全面降息。 

央行三季度货币政策例会提出当前经济“形势的错综复杂不可低估”，这一表述较二季度货币政策例会更为强

调当前经济复杂程度。三季度 GDP 情况不容乐观，四季度压力依然较大。一是房地产投资迅速下滑，8月全国商
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品房开发投资累计同比增速已低至 13.2%，比去年同期下降 6.1 个百分点，预计四季度将进一步下跌，是拖累增

长的最大因素。二是随着往年投资建设项目陆续竣工，而今年新开工项目有限，新增长动力不足。三是 PPI 已连

续 30个月负增长，制造业领域面临通缩压力加大。四是金融机构风险偏好下降，金融支持力度减弱。 

当前，实际利率高企是内需不足重要症结，是调整经济结构、鼓励中小企业、民营企业发展、推动城镇化建

设面临的重要瓶颈。降低企业融资成本已成为当前货币政策稳增长重要目标。在经济下行压力依然较大的背景下，

货币政策降低融资成为可能将体现三大特点：一是从整体看利率水平仍有下行空间。二是“降息”自定向始，未来

可能继续定向降息。三是如果即将公布的三季度经济数据显示稳增长面临较大挑战，则全面降息可能性不能排除。 

 

【基民学堂】 

【基民故事：我的成功与失败】 

和朋友聊天的时候，我常常会开玩笑，“你看我的基金投资，三年来的每次底部，我都抄到了。”不太熟的朋

友可能会为之咋舌，感叹一声“你真厉害！”而熟一点的朋友则会淡淡地反问一声，“没错，最近三年的每一次顶

部，你还都套上了呢……” 
2007 年 10 月到现在，投基三年多的时间，股市的每一次顶底，我都有参与，原因很简单，因为这期间的每

一个月，我都买了基金。这么多次的基金投资，总有几个成功或者失败的案例，在这里我想拿出来和大家分享一

下。 

时间：2008 年 10 月，基金：华夏策略，结果：成功 

沪指在 2008 年的 10月创造了 1664 点这个近年来的绝对底部，不过在当时熊市的气氛浓烈，谁也不知道大

底已经就在眼前，许多基金都已经陷入了卖不出去的窘境。就在这个时候号称“最牛基金经理”的王亚伟，在熊市

中玩了一回闪电募集，由他操盘的华夏策略精选只募集一天就结束了发行。而长期关注基金新闻的我，并没有错

过这只基金，第一时间选择了买入。时至今日，我持有的这只华夏策略最高涨幅超过 150%，是我手头上最赚钱

的一只基金。 

我对华夏策略这只基金投资，有两点经验大家可以用来借鉴，一是投资尽可能选择明星基金经理，二是越是

熊市越要大胆地买基金。如果有明星基金经理在熊市发行新基金，买入之后想不赚钱都很难。 

时间：2009 年 7 月，基金：华泰柏瑞行业，结果：失败 

沪指在 2009 年一路向上，在 7月最高就已经达到了 3400 点的高位。由于已经感觉到了风险，我在当月基金

投资中增加债基的布局。不过，我还是坚持了按月购买股票型基金，这个月我买的就是华泰柏瑞行业(当时还叫

友邦华泰行业)这只基金。8 月初沪指一上来就开始了大跳水，我当时还比较得意，毕竟我买的华泰柏瑞行业是

一只新基金，8月 3日才正式成立，按常理不会马上建仓，正好可以避过暴跌。没想到华泰柏瑞行业还真是一上

来就建仓，一个月的工夫就损失了 20%的净值。之后的事更让人郁闷，9 月大盘就开始了一波持续的反弹，这只

基金却已经在低位割肉，很长时间净值根本就不随大盘上涨。 

这次投基可以给大家提供的经验就是，失误并不可怕，关键还是要坚持。在初战失误之后，如果基金经理能

坚持住一上来就有的高仓位，后面也不会踏空随之而来的反弹，最后基金经理也就不会那样黯然的离职。华泰柏

瑞行业虽然在 2009 年一错再错，好在长期投资的我并没有放弃持有，此基今年也一度收复了净值的全部失地。 

时间：2010 年 3 月，基金：估值进取，结果：成功 

除了坚持不断地买入开放式基金，在 2010 年我加大了对封闭式基金的投资，投资的原则比较简单，如果大

盘在 3000 点之下，当月就买入封基，如果大盘在 3000 点之上，则暂时放弃买入。今年封闭式基金走势格外强劲，
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不仅远远超过了大盘，也超过了大多数开放式基金的业绩。我就是靠这样一个简单的操作策略，收获也是不少。

估值进取是一只创新型封闭式杠杆基金，我在其上市首日就选择了买入。原因是估值进取盘子既小，仓位又低，

竟然一上市就大幅折价，绝对有价值。持有估值进取半年左右时间，我赢利最高接近 40%。 

选择估值进取这个案例，是因为近来债市行情不好，多只创新型封闭式债基已经折价。如果说由于加息预期

的存在，老一点的封闭债基折价还可以理解，但是一些仓位很低的新封闭式债基也大幅折价，就太不合理了，我

认为这就是一个新的价值洼地。 

总结以上三个案例，我最后的经验就是两个字——“坚持”。即使是我手中表现最佳的华夏策略，最初成立之

际也有面值低于一元的短暂低迷，而后来净值一路不断地走高，如果不能坚持持有而赎回，那回过头来看任何一

次卖出几乎都是错误的选择。华泰柏瑞行业最初的表现虽然极差劲，但是如果选择在中途割肉，那一样也就等不

到后来的净值再次崛起。至于估值进取这只基金，在我买入之后更是经历了幅度颇大的调整。没有坚持，那就只

能落一个在黎明前割肉出局的悲惨下场了。 

（文章来源于 wind 资讯） 

 

【东方书苑】 
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买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 
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“在我们的日常生活中，有时中规中矩的做法反而导致失败，而那些

看似不合逻辑和非理性的行动，却出乎意料地使问题得以改善。本书探讨

的就是这种矛盾悖论的现象…“（来源于虎嗅网） 


