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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（11月 11 日），A股波动加剧，上证综指早间突破 2500 点并创出近三年新高后回调，之后再次拉升。

午后指数再度跳水，上证综指跌幅一度超 1%，尾盘略有回升。而中小板与创业板指数则一路下跌，出现深幅调

整，创业板指盘中下挫逾 4%。 

截至收盘，上证综指跌 4.0 点或 0.16%报 2469.67 点，深证成指跌 97.33 点或 1.16%报 8312.89 点。两市全

天成交金额 5740 亿元人民币，超过 2010 年 11 月 2日的 5360 亿，创出历史最大成交额。中小板指收盘跌 2.96%，

创业板指收盘跌 3.52%，失守 1500 点。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1411 收盘跌 6.2 点或 0.24%，报 2549.4 点，贴水 9.21 点。全天成交 132.87

万手，持仓 11.74 万手，减仓 6103 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 7.12 点或 0.28%，报 2558.61 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17614.90     0.01      恒生指数 23808.28   0.27 

纳斯达克综合指数 4660.56     0.19      国企指数 10652.06   0.34 

标准普尔 500 指数 2039.68     0.07      红筹指数 4391.14  -0.61 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6627.40     0.24    日经 225 指数 17124.11   2.05 

德国 DAX 指数 9369.03     0.18 澳大利亚标普 200 5517.10  -0.12 

法国 CAC40 指数 4244.10     0.5 韩国综合指数 1963   0.24 

意大利指数 20302.58    -0.02 新西兰 NZ50 指数 5490.79   0.37 

西班牙 IBEX 指数 10338.80     0.64 中国台湾加权指数 9034.14  -0.18 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【热点资讯】 

【习近平 APEC 记者会要点：启动亚太自贸区进程】 

11 月 11 日，APEC 领导人非正式会议记者会召开，国家主席习近平在出席记者会时表示，区域经济一体化是

亚太地区保持强劲增长原动力，支持多边贸易体制尽早结束多哈回合谈判，开拓亚太互联网经济、城镇化等全新

合作领域，拓展基础设施投融资领域务实合作，破解互联互通资金瓶颈。要点如下： 
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【习近平：APEC 就推动区域经济一体化等达成广泛共识】各成员领导人围绕“共建面向未来的亚太伙伴关系”
主题，就推动区域经济一体化、促进经济创新发展改革与增长、加强全方位基础设施与互联互通建设等议题深入

交换意见，共商区域经济合作大计，达成了广泛共识。 

【习近平：会议通过了两份成果文件】本次会议，通过了“北京纲领”，构建融合、创新、互联的亚太—亚太

经合组织领导人宣言。还有“共建面向未来的亚太伙伴关系——亚太经合组织成立 25 周年声明”。 

【习近平：区域经济一体化是亚太地区保持强劲增长原动力】区域经济一体化是亚太地区长期保持强劲增长

的原动力。亚太经合组织应该继续在推进区域经济一体化中发挥引领和协调作用，为亚太经济一体化谋划新愿景，

共同打造开放、包容、均衡、普惠的区域经济合作架构。 

【习近平：决定启动亚太自由贸易区进程】批准亚太经合组织推动实现亚太自由贸易区路线图，这是朝着实

现亚太自由贸易区方向迈出的历史性一步，标志着亚太自由贸易区进程的正式启动，体现了亚太经合组织成员推

动区域经济一体化的信心和决心。这是一个载入史册的决定，将把亚太区域经济一体化提升到新的更高水平，也

将使太平洋两岸处于不同发展阶段的经济体广泛受益，为亚太经济增长和各成员发展注入新活力。 

【习近平：开拓亚太互联网经济、城镇化等全新合作领域】加强交流互鉴，丰富亚太发展新理念、新思路，

形成多元发展、齐头并进的局面。我们开拓了跨越中等收入陷阱、互联网经济、城镇化等全新的合作领域，提出

了重要合作倡议。在蓝色经济、绿色经济、可持续能源、中小企业、卫生、林业、矿业、粮食安全、旅游、妇女

与经济等领域取得积极成果。 

【习近平：支持多边贸易体制尽早结束多哈回合谈判】加大能力建设投入，帮助各成员尤其是发展中成员更

好地融入区域经济一体化发展，实现共同发展。支持多边贸易体制，尽早结束多哈回合谈判。 

【习近平：建立亚太经合组织反腐败执法合作网络】大力推动亚太反腐败合作，建立亚太经合组织反腐败执

法合作网络，就追逃、追赃开展执法合作等达成重要共识。 

【习近平：构建全方位多层次复合型亚太互联互通网络】加强全方位基础设施和互联互通建设有助于开拓亚

太经济增长新源泉，提升竞争力，符合各成员的共同利益和长远发展需要。我们批准了亚太经合组织《互联互通

蓝图》，确立了在 2025 年前实现加强软件、硬件和人员交流互联互通的远景目标。我们承诺按照蓝图的构想，

加大投入，构建全方位、多层次的复合型亚太互联互通网络，为实现亚太发展繁荣，夯实互联互通的基础。 

【习近平：拓展基础设施投融资领域务实合作】决定拓展基础设施投融资领域务实合作，推广公私合作伙伴

关系模式，帮助本地区破解互联互通资金瓶颈。鉴于人员流动对互联互通的基础性作用，决定实施跨境教育、商

务旅行卡、跨境旅游等领域的新倡议，让太平洋两岸的更多普通民众从中受益。 

【习近平：亚太携手合作 帮助非洲国家有效应对防控埃博拉】决定共同应对大规模流行性疾病、恐怖主义、

自然灾害、气候变化等全球性挑战。面对当前肆虐的埃博拉疫情，亚太经合组织领导人决心携手合作，帮助非洲

国家有效应对和防控疫情，支持联合国在援助非洲和抗击疫情中发挥领导和统筹作用，支持疫区人民共渡难关，

直至取得最终胜利。 

【国家核电与南非签署合作框架协议将分享 5700 亿核电市场】 

11 月 11 日，据国家核电技术公司（下称“国家核电”）证实，中国已经在几天前与南非签署了一份核电合作

框架协议。该协议有利于中国核企在未来分享总投资为 5700 亿元人民币的南非核电市场。 

该公司一位内部人士表示，南非能源部长佩特森一行在本月 7日造访了国家核电。后者表示，南非对中国建

设核电计划的印象非常深刻，对国家核电自主研发的 CAP1400 三代核电技术的先进安全性和环境友好特征非常感

兴趣。过去几年，国家核电一直试图进攻南非核电市场。 

佩特森还说，她很关注民用核能培训合作等项目的进展，国家核电等企业已经为双方的合作做了大量有成效

的准备，南非诚挚欢迎中国作为一个专业的核电大国参与到核电招标进程中来。 
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官方资料显示，在 2030 之前，南非计划斥资 1万亿兰特（约合 5700 亿元人民币），建造总装机容量为 960

万千瓦的三座核电站。南非考虑发展核电的一个主要原因是当地电力短缺给经济发展造成了阻碍。南非目前的发

电量主要来自火电，有限的电力供应正在制约着南非经济的发展。 

在核能方面，中国最近也与加拿大签署了相关的合作协议。11 月 8 日，在中国国务院总理李克强与加拿大

总理哈珀的共同见证下，中国核工业集团（下称“中核”）与加拿大坎杜能源公司签署了关于中核与该公司组建合

资公司的框架协议，联合开拓国内国际核能市场。 

作为中国最大的核电设备制造商之一，东方电气一位高层表示，在国内核电市场尚未启动之时，中国核电需

要“走出去”寻找机会，但这个过程是非常艰难的。毕竟中国核电企业在海外做投资建设的经验并不丰富。 

【李克强亲赴铁总催促今年 64 个铁路项目审批全过】 

据黑龙江牡丹江市当地媒体报道，新建哈尔滨至牡丹江客专项目（下称哈牡客专）可研报告获得国家发改委

正式批复。至此，今年 64 个铁路项目审批全过。据悉，国务院总理李克强曾亲自来铁总催促，所以今年铁路项

目建设、规划、审批的进程明显加快。 

据了解，哈牡客专项目全长 293.2 公里，计划投入资金 350 余亿元，其中动车购置费 20 亿元。设计时速 250

公里/小时，沿线设 12 个车站，全线 2015 年开工建设，2019 年建成，总工期 54 个月。项目建后成，哈尔滨到

牡丹江运营时间仅需 90分钟。哈牡客专是中国铁路总公司（下称铁总）今年规划新建 64个铁路项目的其中之一。 

一位接近铁总人士表示，年初铁总只计划开工 44 个项目，4 月底，国务院高度重视铁路建设，马凯副总理

亲自坐镇开了铁路建设促进会，今年的新开工项目一下子从 44 个增加到 64个，随后国务院总理李克强亲自来铁

总大院调查，对铁路工作尤其是今年的铁路建设提出要求。 

铁总方面称，今年以来，铁总认真落实党中央、国务院关于加快铁路建设的总体部署和有关要求，在国家有

关部门、地方政府的大力支持下，把加快铁路建设特别是中西部铁路建设放在重中之重，加快铁路建设前期工作，

确保铁路新线按期开工建设。截至目前，今年计划的 64个新开工项目已全部批复，年底前可全部开工。 

北交大经管学院教授赵坚表示，除了今年要开工的项目之外，地方政府也在积极运作，争取将地方项目拉入

到“十三五”的规划之中，尤其是那些别列入丝绸之路、海上丝绸之路、长江经济带的省份，更希望借着国家区域

发展政策的东风，加快上面项目。 

【央行周二进行 200 亿元 14 天正回购单日回笼量与到期量持平】 

央行公开市场周二（11 月 11 日）进行 200 亿元 14天期正回购操作，当日公开市场有 200 亿元正回购到期，

据此推算，当日公开市场到期量和回笼量持平。 

央行公开市场本周（11 月 8 日-11 月 14 日）将有 400 亿正回购到期，无逆回购及央票到期，据此估算，本

周央行将自然净投放 400 亿。Wind 资讯统计数据显示，央行公开市场上周（11 月 1 日-11 月 7 日）有 400 亿正

回购到期，无逆回购及央票到期。央行公开市场上周二（11月 4 日）进行了 200 亿元 14 天期正回购操作，上周

四（11 月 6 日）进行了 200 亿元 14天期正回购操作，据此推算，央行上周资金回笼量与到期量持平。 

上海证券认为，在央行 7695 亿元 MLF 的投放影响下，市场平稳度过了季末考核以及缴税、新股发行等时点，

市场流动性一直保持平稳且充裕的格局。在三季度货币政策报告中，央行指出将继续实施稳健的货币政策，保持

政策的连续性和稳定性，坚持“总量稳定、结构优化”的取向，保持定力、主动作为，根据经济基本面变化适时适

度预调微调，增强调控的灵活性、针对性和有效性，为经济结构调整与转型升级营造中性适度的货币金融环境，

促进经济科学发展、可持续发展。从这一表态来看，未来定向宽松的货币政策仍将延续，流动性总体无忧。 
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【多银行同业利润不降反增 监管层现场检查将启】 

距离最严银行同业监管政策《关于规范金融机构同业业务的通知》(又称“127 号文”)下发时间尚不足半年，

银行同业业务今年最紧张的一次自查上报已经开始了。光大银行某分行公司业务部负责人证实，上月底，该行已

经将同业业务情况上报总行，总行也已经向银监会以及地方银监局提交了同业自查报告，目前正在等待反馈。 

根据惯例，本月底银监会和地方银监局可能会对部分银行展开现场检查，“目前来看，今年上半年有两家总

部地处南方的股份制银行的同业业务发力比较猛，同业委托贷款等做得比较多，存量业务大，可能会受到监管层

重点关照”，上述负责人表示。在同业业务收益方面，据业内人士透露，各个银行同业业务前两年体量很大、资

金价格高，当时做的又大多是一年期、两年期业务，随着今年资金价格回落，部分银行赚得盆满钵满，虽然监管

趋严，但利润不降反增，明年或许才是银行同业业务第一个寒冬年。 

【A 股新增开户数连续四周超 20 万投资者入市热情高涨】 

中登公司最新周报显示，上周(11 月 3 日至 7日)，两市新增股票账户数为 23.58 万户，较上周增加 1.82 万

户，连续第四周突破 20 万户，投资者入市意愿强烈。其中，新增 A股账户数 23.54 万户，较前一周增加 8.32%；

新增 B股账户数 390 户。 

周报还显示，上周两市参与交易的 A股账户数为 1642.72 万户，环比增 4.18%，增幅较上周的 13.34%有所减

弱，但交易活跃度依然较高。 

【中金公司：参与港股通潜在资金 1800 亿】 

继中国证监会、香港证监会联合公告，沪港通股票交易将于 11 月 17 日正式启动后，11 月 11 日，中金公司

策略组发布题为“沪港通开通后的八大猜想”的主题策略报告，对沪港通启动后的相关问题做出展望。报告认为，

初期参与“港股通”的潜在资金约有 1800 亿人民币，在沪港通机制的基础上，预计深港通机制在 2015 年年内就会

上线。 

【上周基金新增开户数 193512 户环比上升 5.44%】 

中登公司最新数据显示，上周深沪两交易所新增基金开户数为 193512 户，较前一周的 183526 户上升 5.44%。

其中，新增封闭式基金开户数 8258 户；TA 系统配号产生的基金开户数 185254 户；期末基金账户数为 4947.36

万户。  

 

【基民学堂】 

【纯债基金：以纯为美，成其稳远】 

作为长期投资工具，债券基金逐步成为投资者重要的投资标的。与此同时，在很多投资者的投资组合中，往

往也会配置一部分债券型基金作为基础性的防御资产，以便分散风险，降低因股市波动对组合的影响。而在各类

细分债券基金类型中，完全与股市“绝缘”、“以纯为美”的纯债基金，不仅是保守型投资者的首选产品，也可

以说是防御性资产配置的理想标的！ 

何谓纯债基金？顾名思义，纯债基金是专门投资债券的基金。与普通债券基金（一级/二级）、可转债基金

相比，纯债基金既不直接从二级市场买入股票、权证等权益类资产，也不参与一级市场的新股申购或增发新股，

也不投资于可转债（可分离交易可转债的纯债部分除外）。由于纯债基金不受股票市场的波动影响，因此净值波

动相对较小，风险相对较低。 

从过往的投资收益来看，纯债基金可谓“以纯为美、成其稳远”，表现颇为稳健。以银河证券基金研究中心

三级分类的长期标准型债券基金为例，根据银河证券数据，截至 10 月 31 日，参与平均计算的 100 只长期标准型

债券基金（A 类）今年以来平均净值增长率为 11.44%，71 只长期标准型债券基金（B/C 类）今年以来平均净值增
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长率为 11.14%。从中长期来看，长期标准型债券基金（A类）近一年、近两年、近三年平均净值增长率亦分别达

9.49%、12.16%、19.34%，长期标准型债券基金（B/C 类）近一年、近两年、近三年平均净值增长率也分别达到

9.05%、11.12%、16.15%。 

从纯债基金的风险收益特征来看，纯债比较适合具有较低的风险承受能力，希望获得比较稳定的当期收益的

同时，又希望通过长期投资获得一部分资本增值的个人投资者和机构投资者，这部分投资者属于安全型客户及稳

健型客户。从风险偏好来看，一般来说，这类投资者风险受成能力较低，希望有稳定的长期回报，且有中长期的

投资周期。 

因此，从投资风格来说，纯债基金首先比较适合保守型投资者。因为这类投资者追求较低风险和稳定收益，

他们有强烈的投资需求，但是承担风险的能力较低。这些人可能选择银行定期存款或者直接购买国债进行投资，

投资期限约三至五年，但又不十分满足于银行定期存款和国债的长期稳定的低收益。 

再者，从生命周期来看，纯债基金比较适合正处于家庭成熟期和退休期的投资人群。比如处于家庭成熟期的

家庭，其子女工作、结婚离开家庭，家庭成为空巢状态到夫妇二人退休前的这段时间，家庭开支比较小，可支配

收入较高，理财的重点是扩大投资，希望在承受较低风险的前提下实现资产的稳健增值。而退休后的投资者，其

资金大都为之前的积蓄，因此投资和消费都非常保守，可承受风险的能力较弱，其理财风格较为稳健，主要关注

稳健性投资。 

另外，有长期资产配置需求的专业个人投资者和机构投资者，对纯债基金也有相应的配置需求。 

从当前投资时点看，目前债券市场可谓正处牛途。如东方稳健回报债券基金经理徐昀君表示，考虑到经济短

期内还难以全面企稳改善、货币政策还有进一步宽松空间，以及目前债券收益率水平还处在历史相对高位，未来

债券市场的牛市行情还将持续。 

（文章来源于上海证券报） 
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书名：《煮酒探西游》 

作者：吴闲云 

出版社：湖南人民出版社 

 
“把原著当成推理小说来看，重新发现西游记。论据有力，逻辑清晰，你信不信另说，但吴闲云的文本细读

能力和想象力令人惊叹，另类解读或许能够颠覆你的三观。“（来源于虎嗅网） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


