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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（2月 13 日），A股再度上涨，日 K线连收五阳，结束三周连跌。上证综指早盘高开后震荡上行，盘

中升逾 2%收复 3200 点，尾盘出现一波小幅跳水，涨幅有所收窄；创业板指则高开高走，涨超 2%，最高上摸至

1828.24 点，再创历史新高。 

截至收盘，上证综指涨 30.41 点或 0.96%报 3203.83 点，深证成指涨 140.32 点或 1.24%报 11443.05 点。当

周，上证综指累计上涨 4.16%，深证成指累计上涨 6.04%，此前均连续三周下跌。两市全天成交约 5531 亿元人民

币，上日为 4313 亿元。中小板指收盘涨 1.59%，当周涨 5.54%；创业板指收盘涨 2.05%，当周涨 5.46%，连升两

周，站上 1800 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 18019.35     0.26      恒生指数 24682.54   1.07 

纳斯达克综合指数 4893.84     0.75      国企指数 11922.56   1.18 

标准普尔 500 指数 2096.99     0.41      红筹指数 4618.61   1.11 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6873.52     0.67    日经 225 指数 17913.36  -0.37 

德国 DAX 指数 10963.4     0.4 澳大利亚标普 200 5877.47   2.33 

法国 CAC40 指数 4759.36     0.7 韩国综合指数 1957.50   0.82 

意大利指数 22551.89     0.84 新西兰 NZ50 指数 5786.54   0.65 

西班牙 IBEX 指数 10739.50     1.68 中国台湾加权指数 9529.51   0.35 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【热点资讯】 

【周小川：丝路基金已起步运作不是中国版马歇尔计划】 

日前，中国人民银行行长周小川接受媒体专访时称，人民银行牵头筹建的丝路基金已经起步运作。去年 12

月 29 日丝路基金正式注册，今年 1月 6日召开了第一次董事会会议，这样就已开张运作。此外，周小川称，有

些人把丝路基金称为中国版的“马歇尔计划”，这个提法不恰当。 

周小川称，“马歇尔计划”是二战之后美国特殊地位的产物。今天，中国人均 GDP 约 7000 美元，才刚刚算是

中等收入国家的水平，中国还在努力“奔小康”。因此，从本质上说，丝路基金和“马歇尔计划”不一样。 
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此外，2月 15日，央行召开党委会议，传达学习李克强总理在国务院第三次廉政工作会议上的讲话。会议

认为，继续精简行政审批事项，积极推进制定权力清单及责任清单工作；严格控制一般性支出和“三公”经费，继

续做好预决算公开。 

【消息称房贷新政近日出台：明确七折贷款利率下限】 

近日，数名消息人士处透露，市场所谓的“房贷新政”或于近日公布，其中有一条内容是，明确了商业性个人

住房贷款的利率下限为贷款基准利率的 0.7 倍。一名知情人士称，感觉中央这次对居民自住购房贷款需求的支持

态度很明确。 

房贷利率打 7折意味着什么?目前贷款基准利率为 6.55%，7 折房贷利率即为 4.585%，与之形成对比的是，

Wind 资讯数据显示，截至 2014 年末，银行理财产品年化利率为 5.15%左右；今年以来，银行理财产品年化利率

回升至 5.2%左右。 

一名银行个金部门人士表示，即使规定出台可以放 7折房贷，那也只是下限，绝大部分贷款不会那么低，否

则银行要亏本。但他也同时称，一方面，重新明确下限 7折是一种“政策信号”，银行会在“信号”作用下更支持个

人房贷业务；另一方面，在实际操作中，如果贷款人为优质客户，在银行的金融资产超过划定的数额，或购买本

银行贷款的开发商楼盘，这些条件都有可能争取到较低的贷款利率折扣。 

另据上海几名房产中介人士透露，由于市场对“房贷新政”的预期乐观，不少购房人暂缓交易保持观望，等待

银行房贷政策进一步明确。 

【新股密集发行公募私募打新均不积极】 

春节前最后一批 24只新股密集发行，从网下报价的情况来看，公募基金网下打新热情仅小幅回升，但整体

仍然较为低迷。与此同时，虽然市场打新热情极高，相比之下，私募网上打新也并不积极。 

据统计，共有 56 家基金公司的 214 只基金参与这 24只新股的网下报价，由于多只基金重复打新，基金网下

报价合计 620 次，平均每只新股仅获得 26 只公募基金的网下报价，与今年 1月初基金打新情况接近。据证券时

报数据部统计，2015 年 1月初发行的 20只新股中，共有 48 家基金公司的 164 只基金参与网下报价，算上重复

报价共计 433 次，平均每只新股获得 22只公募基金网下报价。 

有数据显示，节前最后一批 24只新股中，基金的有效报价共计 452 次。按照其有效申购量及申购价格计算，

这些基金参与网下申购需要动用的资金总额为 1271 亿元，平均每只新股动用资金额为 53 亿元，与今年 1月初公

募基金每只新股平均动用的 43亿元相比有小幅增加。 

与此同时，公募基金对新股也越来越挑剔。从这批 24 只新股的申购情况来看，公募基金对东兴证券、继峰

股份的申购热情较高，分别有 67 只、63只公募基金参与，而对于杭电股份、三圣特材、红相电力、弘讯科技、

力星股份、银龙股份等股的申购热情极低，分别仅 4只、9只、12只、15 只、16只、17 只公募基金参与网下报

价。 

【七成投资者准备持股过节迎“红包”行情】 

再有两个交易日 A股就将告别马年了。马年沪市涨幅达到了 57.55%，而创业板指数在前一年大涨的基础上

又涨了 22%，再创历史新高。羊年春节马上就要到了，对于持币还是持股过节的话题又成为市场关注的焦点。调

查结果显示，73%的股民表示要持股过节，而满仓的投资者达到了 43.7%。 

从本周市场的表现看，可以说是喜大普奔，无论是大盘权重股，还是小盘股，都有不错的表现，可以说是典

型的“红包”行情。下周还有两个交易日，短期内这样的普涨格局应该还会延续。分析人士指出，如果实在担心春

节长假期间有黑天鹅事件发生，不妨将仓位控制在半仓左右，这样无论节后走势如何都可以妥善应对。 
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【证监会：IPO 发行注册制方案已上报国务院】 

2 月 13 日，证监会新闻发言人邓舸表示，IPO 发行注册制上报国务院，未有 4 月份暂停受理新股申报材料

计划。期权市场运行平稳，对现货市场影响积极，下一步将加强对期权各个环节监管。具体要点如下： 

●根据中央和国务院部署，目前，注册制改革方案已完成初稿并上报国务院，正在推进研究推进注册制的各

项准备工作，并无在 4月暂停受理新股申报材料的计划。 

●中国证监会与美证监会对打击市场违法有共同追求，未来中国证监会将继续在多边和双边的框架下，加强

合作，对证券违法犯罪行为实施打击。 

●期权期权市场总体运行平稳，合约定价合理，对现货市场影响积极，从成交和持仓情况来看，认购期权合

约较认沽期权合约成交活跃，市场成交情况符合预期。 

●针对 2月 11 日下午个别期权价格报价错误触发熔断机制，证监会表示，将加强对期权各个环节的监管，

完善规则，促进市场健康发展。 

●春节前后两周，因为工作日比较短，下周不举行发布会，春节后的首场发布会在 3月 6日进行。 

●2014 年，证监会按照国务院进一步做好人大政协议案提案，围绕分工明确，答复及时努力让委员满意的要

求，共办结建议 140 件，提案 123 件。 

●在推动市场创新发展方面，对支持证券期货经营机构，证监会充分采纳相关意见，推进证券经营机构、期

货经营机构创新发展意见。 

【机构点评 1月 M2 数据：预计未来货币政策进一步放松】 

央行 2月 13 日公布，1月份人民币贷款增加 1.47 万亿元，同比多增 2899 亿元，1月末，广义货币(M2)余额

124.27 万亿元，同比增长 10.8%，创有纪录以来新低。多家机构认为，经济有下行压力，应跑步放松政策，中国

再次降息或已不远。具体要点如下： 

【中金公司：预计未来货币政策会进一步放松】社融和 M2 增速双双创历史新低意味着未来经济和 CPI 仍将

承受下行压力。在货币增速持续回落，而汇率不敢大幅贬值的情况下，加上货币市场利率偏高导致实际利率维持

高位，货币条件越来越紧。预计未来货币政策会有更进一步的放松举动来提振经济。债券坚决不抛弃不放弃，持

券待涨！ 

【民生证券：降准降息指日可待】货币宽松仍会延续，降准、降息指日可待，单一的“宽货币”也有望演变为

“宽财政”和“宽货币”并举。 

①新增社融 2.05 万亿，受表外融资拖累，新增量少于 2013 年 1 月的 2.54 万亿和 2014 年 1月的 2.58 万亿。

融资结构继续分化，随着资产证券化推进和存贷比考核放松，表外融资转向表内和直接融资是大趋势，有利于融

资成本下降。 

②新增人民币贷款 1.47 万亿，其中非金融性公司新增中长期贷款 6121 万亿，再创历史新高，主要因为：一、

年初储备项目集中投放；二、基建投资稳增长叠加债务续存压力。值得关注的是票据融资多增 962 亿，一般来说

年初由于储备项目集中投放，票据融资都会是负增长，这只能说明当前银行风险偏好还是在收缩，即使是年初，

也在用票据冲信用额度。 

③M2 增长 10.8%，增速是 1986 年 12 月以来的新低，主要因为：一、随着 M2存量扩张，同比增速因基数效

应回落；二、在经济有下行压力，银行风险偏好收缩时，信用派生存款的力度不够。 

④新增人民币存款 1.7 万亿，比去年同期大幅反弹主要是春节延后的影响，当然也有 1月集中放贷的因素。

新增财政存款高达 7000 亿，高于历史同期，财政支出并不积极。 
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⑤宽货币需配合“宽财政：当经济下行压力较大，银行风险偏好收缩，货币派生力度不强，宽货币很难传递

至实体。因此，有“水”的同时还需要有“面”，货币宽松仍会延续，降准、降息指日可待，单一的“宽货币”也有望

演变为“宽财政”和“宽货币”并举。只要货币继续宽松，“股债双牛”就没有结束。 

【招商银行：应跑步放松政策，加快降息节奏】招商银行高级分析师刘东亮表示，1月数据显示，信贷高增

无法掩盖社融的疲软，且 M2 有失速风险，预计宏观经济偏弱的格局不会改变。M2 增速大幅回落应与企业投资意

愿低迷有关，1、2月的投资数据料不会太理想。1月新增贷款明显好于预期，或是投资项目密集批复后的资金配

套，且年初银行加大信贷投放。前者主要依赖政策拉动；后者则要视乎风险偏好而定，不排除因盈利压力导致银

行被动加大信贷投放的可能性。若如此，后续增量或受限。 

【海通证券：中国再次降息或已不远】海通证券宏观债券分析师姜超表示，社融总量增速回落预示未来半年

内经济仍难见底，而货币 M2 增速的下行也预示着通缩风险继续加大。未来央行仍需加码降息、降准等宽松政策。 

【鲁政委：M2增速创新低与统计口径调整有关】兴业银行首席经济学家鲁政委表示，M2 仅为 10.8%创出新

低，一方面与 M2 统计口径调整有关，另一方面也反映了目前经济活跃度下降、货币乘数降低，内生动力趋弱趋

势值得警惕。好在信贷 1.5 万亿增速仍然稳定，社会融资 2.1 万亿总量不少，这意味着市场传闻的近日降息难成

真。M0 负增长则与春节提现错位有关。 

【交行：1月贷款增加较多表明住房信贷需求回暖】交行分析称，1月新增社会融资 2.05 万亿主要原因是委

托贷款、未贴现银行承兑汇票、信托贷款等银行表外融资同比明显少增。1月银行信贷供给同比多增较多，因为

项目融资需求逐步释放、住房信贷需求回暖，信贷需求总体稳健。 

【央行通知：17 日起网银跨行转账暂停三天】 

    根据央行的通知，2月 17日 16：00 至 20 日 16：00 小额支付系统、网上支付跨行清算系统将暂停运行。受

此影响，在此期间各银行柜台、网银或者手机银行等渠道将无法办理跨行转账业务。市民届时如有跨行转账需求，

可通过 ATM 或第三方渠道办理跨行转账。 

虽然春节三天无法通过银行柜台、网银跨行转账，不过，还有几种转账方式可以使用。一是可通过 ATM 机，

由于银行 ATM 机使用的是银联系统而非央行系统，所以可以进行跨行转账。 

二是通过支付宝等第三方交易平台，支付宝内部运转系统因不直接受制于央行系统，也不受此次系统维护影

响。需要提醒的是，目前在电脑上进行支付宝账户间转账将收取一定的手续费，而通过手机支付宝转账则免费。 

三是通过其他银行自助服务终端、清算服务机构所提供的网络支付方式等。当然，春节期间如确实有跨行转

账需要，一定要提前做好打算，尽量避开汇款高峰期。 

【本周央行公开市场无正逆回购及央票到期】 

央行公开市场本周（2月 14 日-2 月 21 日）无正逆回购及央票到期。根据休市安排，2015 年 2 月 18 日至 2

月 24 日，全国银行间债券市场休市七天，2月 15日（星期日）债券交易、清算和结算业务正常进行。Wind 资讯

统计数据显示，央行上周（2月 7日-2 月 13 日）公开市场实现净投放 2050 亿元，单周净投放资金规模也创下

2014 年 1月以来单周净投放量的新高。 

申万宏源债券团队认为，央行全国推广分支机构常备借贷便利：一方面，较短期限的 SLF 作为提供流动性的

应急工具，其申请主体扩大到地方法人金融机构，一定程度上弥补了 SLO 参与主体范围过窄的问题，有助于避免

资金面出现较为极端的波动；另一方面，从此次给予了隔夜、7天分别为 4.5%和 5.5%的利率来看，低于去年节

前同期限 5%、7%的常备借贷便利利率，央行官定利率顶下降，虽然也有资金面更为平稳、资金利率低于去年同

期的考量，但是利率走廊顶部的下移对资金市场无疑是利好消息。 
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【基金券商资管投资新三板道路铺平】 

近日，新三板完成通关测试，公募基金、券商资管等将可正式投资新三板。另外，官方明确，今年试点新三

板与创业板转板。 

据全国中小企业股份转让系统网站披露，2015 年 2月 14 日，全国股转公司联合中国结算北京分公司、深证

通组织开展托管人结算模式下的技术系统通关测试，九泰基金、德邦证券、华融证券 3家投资机构，以及工商银

行、招商证券 2家资产托管机构参与本次测试。 

【政策托底力度或加大基金寄望市场节后反弹】 

低于预期的宏观数据再度引发投资者对于经济可能陷入通缩的担忧。部分基金经理预计，短期市场仍将延续

区间震荡，但节后有望继续出台宽松政策，对反弹行情有所期待。随着时间越来越接近全国两会，以及年报集中

出台的时间窗口，建议重点关注题材相关度高的板块及年报可能超预期的个股。 

 

【基民学堂】 

【股市震荡不休 打新基金如何甄选】 

新年以来震荡不休的股市让投资者赚钱难度进一步增加，上周 24只新股的陆续上架让人们看到了机会，无

论是机构还是散户，无不磨刀霍霍。受市值配售以及低中签率等制约，不少散户将目光瞄向了可以打新的基金。

那么，问题来了，到底哪家公司的哪些打新基金最靠谱？ 

由于收益较为确定，身为打新主力的基金公司可谓不遗余力，部分基金公司更是逢新必打。据粗略统计，近

一年持仓新股的公募基金产品共有 490 只左右，就基金公司而言，参与打新热情较高并且旗下获配新股产品只数

较多的基金公司包括国泰、国联安、东方、中欧、兴全、宝盈、长城、南方、华夏、招商、鹏华、中银、工银、

国投瑞银等。高频率获配新股也反映出这些基金公司较强的报价能力。 

具体到单只基金来看，近一年来打中新股只数最多的产品为南方避险增值，该基金打中新股数量高达 74 只，

是当之无愧的“中签王”。从获配金额来看，国泰民益灵活配置混合以 1.74 亿元位列第一。此外，国联安安心成

长、招商安达保本、国泰浓益灵活配置混合、宝盈祥瑞养老混合获配新股金额均在 1亿元以上。 

（文章来源于 wind 资讯） 

 

【东方书苑】 
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“婴儿拥有丰富的认知和道德生活，这是 21 世纪心理学领域最有趣的发现之一。但对婴儿认知与道德的研... 

“（来源于虎嗅网） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


